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 : المس تخلص 

ذ سمح قانون الاستثمار العراقي لغير العراقيين بالاستثمار بسوق العراق لل وراق  ل  خاصة   أ هميه  ،ومن ضمنها العراق  ،أ ولت الكثير من الدول لاستثمار ال جنبي غير المباشر ا 

 .  سوق العراق لل وراق المالية داء  تنش يط أ  المالية من خلال تداول ال سهم وكان لهذا التحول بالتداول تأ ثيرات ومنها دور الاستثمار ال جنبي غير المباشر في 

أ ساس ية يوجد دور لمؤشرات الاستثمار ال جنبي غير المباشرا البحث من فرضية  التداول  ،عدد الشكات    ،عدد ال سهم  )  نطلق  مؤشرات سوق    تنش يط   في(  حجم 

فضلًا عن معرفة دور الاستثمار ال جنبي    ،دور الاستثمارات ال جنبية غير المباشرة في سوق العراق لل وراق المالية  ليل وهدفت  الدراسة ا لى ت .  العراق لل وراق المالية

 (. 2022-2017مؤشرات سوق العراق ال وراق المالية للمدة )  باعتمادباشر في مؤشرات سوق العراق لل وراق المالية الم غير 

نا:  برزه اكان    الاس تنتاجاتوتوصلت الدراسة ا لى مجموعه من    لضعف          نتيجةً  المالية لل وراق العراق  سوق في اً محدود يزال ما غير المباشر  ال جنبي الاستثمار دور   ا 

 . الاستثماري الوعي وغياب المالية ال وراق قاأ سو  بعمل يتعلق بما العراق  تجربة  حداثة جانب  ا لى الخاص  القطاع  مساهمة

 تشجع التي اللازمة  القانونية الا جراءات اعتماد خلال من  الاستثمارية وال دوات المالية ال وراق  وتنوع عرض  زيادةا :  برزه من أ    التوصيات جموعة من  بموأ وصت الدراسة  

 وتهييء للمستثمرين الاجانب بيئة استثمارية ملائمة.  المالية لل وراق  العراق سوق  في الا دراج  على الشكات

 الكلمات المفتاحية : الا ستثمار ال جنبي غير المباشر, سوق العراق لل وراق . 

 

 : المقدمة 

سهمت في هذا التطور أ  احدة من العوامل الرئيسة التي  والتي تشهد تطوراً ملحوظاً في الس نوات ال خيرة. و   صغيرةسوق العراق لل وراق المالية من بين ال سواق المالية ال  تعد     

باشر أ مراً حيويًا لفهم أ ليات التأ ثير الم التقييم الدوري للاستثمار ال جنبي غير    ديع  ،السوق  ه في دعم وتفيز نمو وأ داء هذ  بارزاً دوراً    أ دىالاستثمار ال جنبي غير المباشر، الذي    كان

 .أ داء سوق ال وراق المالية في العراق في

ذ ت تدفق رؤوس ال موامن خلال    ستثمار ال جنبي غير المباشر في سوق العراق لل وراق الماليةأ همية الاوتتمثل   سوق العراق  عمل على جلب رؤوس ال موال من الخارج ا لى  ل، ا 

 .  السوق فاعلية مؤشرات، مما يعزز الس يولة ويزيد من وراق الماليةلل  

ذاً ف  ة. السوق المتنامي ه أ مراً حاسماً لفهم التطورات في هذ دسوق العراق لل وراق المالية، وتقييم هذا الدور يع ونمو دوراً حيويًا في دعم أ داء    ؤديالاستثمار ال جنبي غير المباشر يا 

 

 

 

تقييم دور الاستثمار ال جنبي غير المباشر في أ داء سوق العراق لل وراق  

 المالية 

Evaluating the role of indirect foreign investment 

in the performance of the Iraqi Stock Exchange 
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 سابقة: : منهجيـة البحث ودراسات  ال ول المحور  

 

 البحث:  منهجيـة    أ ولًا: 

 مشكلة البحث:   -1

أ داء سوق العراق لل وراق المالية بشكل كبير، وقد يكون من الصعب عزل تأ ثيرات هذه العوامل وتليل تأ ثير    فييمكن أ ن تؤثر الظروف الاقتصادية والس ياس ية الخارجية         

 .الاستثمار ال جنبي غير المباشر بشكل منفصل

قدرة السوق على استيعاب واس تفادة من   في كذلك قد تواجه السوق المالية العراقية تديات في البنية التحتية مثل البنية التحتية التقنية والمؤسساتية، وهذه المشكلات قد تؤثر     

 .الاستثمار ال جنبي غير المباشر بشكل كامل

دور الاستثمار ال جنبي غير    في يمكن أ ن يكون لها تأ ثير كبير    عليهجاذبية السوق المالية العراقية للمستثمرين ال جانب، و   في ويمكن أ ن تؤثر الس ياسات والتشيعات الحكومية      

 .المباشر في السوق

 حجم الاستثمار ال جنبي غير المباشر  في وراق المالية تديات أ منية واس تقراريه، وهذا يقلل من جاذبية السوق للمستثمرين ال جانب ويؤثر  كذلك قد تواجه سوق العراق لل      

 تي: ويمكن تلخيص مشكلة البحث من خلال السؤال ال  ,

تنش يط حجم التداول في سوق    دور مؤشرات الاستثمار ال جنبي غير المباشر والمتمثلة في )عدد ال سهم المتداولة , قيمة التداول , عدد الشكات ,الصفقات المنفذة( في   هو   ما  

  العراق لل وراق المالية؟

 فرضيات البحث:   -2

 تي: ة ويتفرع من الفرضية ال ساس ية ال  ينطلق البحث من فرضية أ ساس ية هي: " يوجد دور لمؤشرات الاستثمار ال جنبي غير المباشر في مؤشرات سوق العراق لل وراق المالي     

 هناك دور في حجم التداول للاستثمار ال جنبي غير المباشر في نشاط سوق العراق لل وراق المالية  -أ  

 هناك دور في عدد الشكات للاستثمار ال جنبي غير المباشر في نشاط سوق العراق لل وراق المالية.  -ب

 هناك دور في عدد ال سهم  للاستثمار ال جنبي غير المباشر في نشاط سوق العراق لل وراق المالية. -ج

 هناك دور في عدد الصفقات للاستثمار ال جنبي غير المباشر في نشاط سوق العراق لل وراق المالية.   -د

 أ همية البحث:   -3

رؤوس ال موال   المحددات التي تؤدي ا لى اس تقطاب الاستثمارات ال جنبية غير المباشرة وهذا يدعو لبذل المزيد من الاهتمام بالجوانب التي تساعد في جذب برزيوضح البحث ا     

   ال جنبية لتطوير سوق العراق لل وراق المالية

 

 أ هداف البحث:  -4

 بيان تأ ثيرها في نشاط هذه السوق باس تعمال مؤشرات عدة. و على جذب الاستثمارات ال جنبية غير المباشرة  وراق الماليةالعراق لل   البحث ا لى التركيز في دور سوقيهدف      

 

 مجتمع البحث   -5

 بالتركيز على دور الاستثمار الاجنبي غير المباشر في تنش يط السوق.  مجتمع البحث في سوق العراق لل وراق الماليةيتمثل 

 

 أ ساليب جمع البيانات والمعلومات:    -6  

طاريح الجامعية المختصة والتي لها علاقة بموضوع البحث، فضلًا عن شـبكة  والدوريات والبحوث والرسائل وال    اعتمد الجانب النظري للبحث علـى أ حدث المصادر من الكتب     

 وراق المالية.لسوق العراق لل   الا نترنت والقوانين والتعليمات ذات العلاقة أ ما الجانب التطبيقي منه فقد اعتمد على التقارير المالية الس نوية

 

 حدود البحث   -7



ECONOMICS AND ADMINISTRATIVE STUDIES JOURNAL (EASJ) 

EISSN: 3005-3625, PISSN: 2790-2560, DOI: doi.org/10.58564/EASJ/3.3.2024.10 

 

     Vol. 3, No. 3, Sep. 2024                                               53                                                               2024  ايلول    ( 3مجلد )  ( 3)   العدد

 

 أ  ـ الحدود المكانية: سوق العراق لل وراق المالية. 

 . ( 2022-2017ب ـ الحدود الزمانية: الس نوات )

 

 البحث الحال  قدمها  التي  والمساهمة  السابقة  الدراسات  برز المحور الثاني: أ  

الاستثمار ال جنبي غير المباشر وانعكاسه على تداول ال سهم العادية دراسة تطبيقية في سوق العراق لل وراق المالية للمدة من كانون  بعنوان "   ( 2013دراسة محمد واحمد )  -1

 : (    2008ولغاية أ ذار    2006ال ول  

ر سوق  بيان مفهوم الاستثمار ال جنبي )المحفظي ( وأ هميته بتشجيع هذا النوع من الاستثمار ل جل جذب رؤوس ال موال ال جنبية لغرض تنش يط وتطويتهدف الدراسة ا لى      

عوائد ال سهم العادية للمصارف عينة الدراسة مما يشير ا لى اختلاف معنوي بين    في ال وراق المالية وكانت ابرز اس تنتاجاتها وجود تأ ثير للاستثمار ال جنبي غير المباشر )المحفظي(  

ال موال ال جنبية لغرض تنش يط  متوسط عوائد ال سهم قبل وبعد دخول الاستثمار ال جنبي غير المباشر أ ما ابرز التوصيات فكانت تشجيع الاستثمار ال جنبي ل جل جذب رؤوس  

 وتطوير سوق ال وراق المالية.  

 

 (("  2013-2007( بعنوان: " اثر الاستثمار ال جنبي على مؤشرات أ داء سوق العراق لل وراق المالية     دراسة تليلية للمدة ) 2015) دراسة حسين    -2  

للاستثمار ال جنبي غير المباشر لكونه يزيد من س يولة أ سواق ال وراق    وجود دورقياس وتليل اثر الاستثمارات ال جنبية المحفظية وكانت ابرز اس تنتاجاتها  دف الدراسة ا لى  ته

صدار أ دوات تمويل طويلة ال مد  ا  ذلك تتيح    فضلا عن كما يخفض من تكلفة الاستثمارات المباشرة وتشجع قيامها    اً المالية ويؤدي ا لى جعل السوق اكثر كفاءة و أ وسع واكثر عمق

الاهتمام بتقديم التسهيلات   فكانت  اقل من كلفة القروض المصرفية مما يؤدي ذلك ا لى زيادة ربحية الشكات وزيادة معدلات النمو الاقتصادي بشكل عام أ ما ابرز التوصيات  بكلفة

 اللازمة لجذب الاستثمار ال جنبي . 

 

 "    دور الاستثمار ال جنبي غير المباشر في تنش يط البورصة المصرية "    2013دراسة  عبد العال    -3

نت ابرز توجه  الوقوف والتعرف على المزايا التي يوفرها الاستثمار ال جنبي المحفظي ومعرفة مدى مساهمته في تنش يط ونمو سوق مصر لل وراق المالية وكالى  ا  هدفت الدراسة      

ستثمار فأ ن ال ثر المتوقع لا يؤدي ا لى  تدفق رؤوس ال موال العربية وال جنبية ا لى الاكتتاب في البورصة في زيادة رأ س المال وفي تمويل نشاطات وتوس يع المشاريع ورفع معدلات الا

عطاء دور اكبر لسوق ال وراق المالية المصرية في تعبئة المدخرات  فكان  أ ما ابرز التوصيات    رفع معدلات النمو الاقتصادي بل ينصرف بالدرجة ال ولى ا لى رفع قيمة العملة المحلية . ا 

 الاستثمار . وتوجيهها ا لى 

 . 

   أ ثر الاستثمار ال جنبي غير المباشر على أ داء سوق ال وراق المالية دراسة حالة سوق الدوحة"   بعنوان " :  (   2014دراسة خضير )    -4

أ داء وتليل سوق الدوحة لل وراق المالية . وكانت    فيا لى التعرف على هيكل وتنظيم سوق ال وراق المالية والوقوف على اثر الاستثمار ال جنبي غير المباشر  هدفت الدراسة      

ضعيف. أ ما ابرز  ال س توى  الم عند    فء وان سوق الدوحة ك  الدراسة مس تقرة وان ال سعار تتحرك عشوائياً   في مدة ابرز الاس تنتاجات ا ن سلسلة أ سعار ال سهم للشكات المدرجة  

ستثمارية وتسين ترير سوق الدوحة لل وراق المالية وربطها بال سواق العالمية ل جل جذب الاستثمارات ال جنبية والعمل على تطوير وتنظيم عمل الهيئات الافكانت  التوصيات  

 مس توى الشفافية والا فصاح عن معلومات واقع عمل الشكات ومنح الحوافز والمزايا من اجل زيادة جذب الاستثمار ال جنبي . 

 

 الحال عن الدراسات السابقة   بحث يز ال يم الدراسات السابقة والمساهمة التي يقدمها البحث الحال نبين ان ما    برز ومن خلال تليل ا 

المباشر والمتمثلة بمؤشر حجم التداول ال جنبي وعدد الشكات ال جنبية وعدد الصفقات وعدد  لم تتناول الدراسات السابقة تليل دور مؤشرات الاستثمار ال جنبي غير    -أ  

 ال سهم على مؤشرات سوق العراق لل وراق المالية. 

 ( . 2022-2017اختلاف مدة الدراسة عن الدراسات السابقة اذ غطت هذه الدراسة سلسلة زمنية من )   -ب 
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 لسوق ال وراق المالية والاستثمار ال جنبي غير المباشر  : الا طار المفاهيمي  المحور الثاني 

 سوق ال وراق المالية:    تعريف   -اولًا 

لتمويل الاستثمار. لذا    عد سوق ال وراق المالية احد أ ليات توفير ال موال، فهيي تمثل حلقة الوصل بين قطاعات الفائض المال وقطاعات العجز التي تفتقر للس يولةت      

تعبئة المدخرات وتوجيهها ا لى القنوات الاستثمارية المختلفة التي تعمل على  في  فقد حظيت ال سواق المالية بالاهتمام الكبير في الدول المتقدمة والنامية لما لها من دور أ ساس  

 دعم الاقتصاد القومي، وقد عرفت سوق ال وراق المالية بالعديد من التعاريف نس تعرض منها ما يأ تي :  

ويتحدد السعر فيها على وفق حجم المعروض ومدى ال قبال )الطلب( على شرائها فيما    التعامل بال وراق المالية )اسهم وس ندات( بيعاً وشراءً   فيها   نها السوق التي يت أ  ب   

 (. 15: 2010يعرف باليات العرض والطلـــــب ويطلق على السعر فيها بسعر السوق )لطفي،

السوق         ففي  أ و غير منظمة ،  منظمة  السوق  تكون هذه  وقد  )اسهم وس ندات(  المالية من  فيها بال وراق  يتعامل  التي  السوق  بأ نها  أ خرون  تت    وعرفها  المنظمة 

ء يزاول كل منهم عمله من  صفقات بيع وشراء ال وراق المالية في مكان جغرافي واحد معين يعرف بالبورصة، أ ما السوق غير المنظمة فتتكون من عدد من التجار والوسطا

ت طة مواقع التواصل الا لكترونية، وهذه ال سواق قد تكون محلية أ و عالمية ففي السوق المحلية يت تداول ال وراق المالية للهيئات والشكااموقعه ويتصلون ببعضهم بوس

 (.  7-6: 2022المحلية، أ ما في العالمية فتتسع بسبب وجود ال جانب وتتداول فيها أ وراق مالية لشكات وهيئات من دول أ جنبية ) ابراهيم، 

ل وراق المالية )ال سهم  وعرفت أ يضاً بانها مؤسسات تهت بشؤون الاستثمار بال وراق المالية ا صدارا وتداولًا، ففي أ طارها تجري عمليات التداول أ ي بيع وشراء ا       

)الهيتي، والمـخاطر  العوائد  ال موال    (.139:  1998والسنــــــدات( وتتمل عملياتها  رؤوس  بأ نها سوق  عرفت  ال ساس ية   ةأ يمثل  وكذلك  سلعتها  ولكن  أ خرى،  سوق 

 (.   53: 1997شترط وجود كيان مادي لها، فمهمتها الرئيسة تسهيل عملية الاتصال بين البائع والمشتري )هندي،ت )اسهم وس ندات(، والسوق بهذا المفهوم لا 

ال سهم والس ندات والسلع والعقود المش تقة وتعد من المؤسسات   البيئة أ و النظام الذي يت فيها شراء وبيع ال وراق المالية مثل مما تقدم فأ ن سوق ال وراق المالية تعني ) 

دارة المخاطر والتي  ساسالمالية الا  تنضم من قبل الهيئات المالية المشفة للعمل على تسهيل التداول وتفيز الاستثمار وتوفير الس يولة للمتعاملين(.  للاستثمار والتمويل وا 

ين كيانًا قانونياً ذات اس تقلال اداري ومال ولها الحق في رفع الدعاوى القانونية أ مام المحاكم وفرض الغرامات بحق الذين يخرقون القوان اما سوق العراق لل وراق المالية فتعد  

قبل   من  تمويلها  ويت  بها  الخاصة  المفروضة)غسان واللوائح  الغرامات  عن  فضلًا  التجاري  التعامل  حجم  من  عمولات  على  تصل  والتي  فيها  المدرجة  رش يد    الشكات 

       :  2012وحمزة،

  أ ة أ ولى خطوات نش(م  1921)عام    سيس الحكم الوطني فيه أ  ت  في فترة   تها، فقد شهد العراق أ  نش  مدة ل  امرت سوق العراق لل وراق المالية بسلسلة زمنية متعاقبة طو       

وطبق هذا القانون بعد الاحتلال البريطاني  (  1913) لقانون الشكات الهندي الذي صدر عام    ة وفقاً اهمعراقية مس   ةسيس أ ول شركأ  السوق ، فحصل في ذلك العام ت

ن ا  لا ا  ( الذي نص على انشاء سوق مالية لتجارة البضائع الرئيسة، 65صدر ) قانون بورصة التجارة( في العراق رقم )  (م1936)  اي في العام  وبعد مرور خمسة عش عاماً 

به سوى عامين فتوقف عام   القانون لم يت العمل  العراقية  (م1938) هذا  البورصة  العمل داخل  التجربة فرصتها في نش اساس يات  قانون   ولذلك فقدت هذه  وصدر 

ونتيجة لازدياد عدد    لا انه لم يت تطبيقه عملياً ا  يت مباشرة بين البائع والمشتري  لعدم وجود سوق لل وراق المالية فكان التعامل    نظراً   (م1943)( لعام  60التجارة رقم )

  في كانت تقوم بنش ال سعار المضبوطة لل سهم المتداولة    (م 1955)( عام  4بلغ عددها )  وساطة   عدد ال سهم المتداولة تم انشاء عدة مكاتب  ومن ث همة  االشكات المس

وبعد عام قام احد التجار بفتح مكتب لتداول ال سهم الا انه لم يوفق فت اغلاقه بعد س تة   ل داخل بغداد وانشاتها الاس بوعية وكانت تتركز هذه المكاتب في شارع السم

ذ  (1964)اشهر وظلت باقي المكاتب تقوم بعملها حتى عام    (. 105: 2016)البرزنجي ، ميم ث توقفت تماماً أ  اخذ نشاطها بالركود نتيجة صدور قرارات الت  ا 

الصناعي           المصرف  )  بادر  ت با    (م1975عام  بعمله حتى  واس تمر  ال سهم ضمن جهازه الاداري،  لتداول  مكتب  المالية حسب  أ  نشاء  لل وراق  بغداد  سيس سوق 

دون  من  أ وضحت انه لا ا ستثمار  وقدلية تطوير السوق وتعبئة المدخرات  وخذت على عاتقها مسؤ أ  عمليات بيع وشراء ال سهم فيها ف  التي نظمت  ( 1991)( لعام 24قانون)

ونتيجة الحصار الاقتصادي الذي فرض على العراق فقد واجهت    . أ وراق ماليةدون   من دون وجود سوق لل وراق المالية ولا سوق لل وراق المالية  من   ادخار ولا ادخار 

   (.208:  2004)الصواف،   عند مباشرة عملها  السوق صعوبة

 س تقلاليةلل وراق المالية والتي تتميز بالا(م وتعمل تت ا شراف هيئة الاوراق المالية العراقية على غرار الهيئة ال مريكية 2004تأ سست هذه السوق في حزيران عام )    

داريًا ومالياً عن الحكومة العراقية ووزارة المالية، وهدفها ليس ر 2011:  1وراق المالية،)التقرير الس نوي لسوق العراق لل   بحياً  (، ولهذه السوق شخصية معنوية مس تقلة ا 

 زدهار هذه السوق. ق المال العربية والعالمية بهدف اتادات أ سواراق المالية وتوثيق التواصل مع  استثماري وتنظيم التعامل السهل بال و وانما السعي لنش الوعي الا
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 (. 2021:  3وراق المالية،لسوق مرت بمرحلتين)سوق العراق لل  ا أ ما عمليات التداول لهذا

ذ كانت  تدون عمليات البيع والشاء على  24/6/2004أ لمرحلة الاولى)مرحلة التداول اليدوي( :بدأ ت في)  ( ونفذت أ ول جلسة تداول في سوق العراق لل وراق المالية ا 

أ ليات الطلب والعرض وبعدها تجري  تسوية الاسهم يدويًا بمركز الا البيع حسب  الثاني على  لوحات بلاستيكية عندما يتطابق سعر الشاء مع سعر  اليوم  يداع في 

 تفاقية التنازل ونقل الملكية التي أ نشأ ها قانون التصفية والتسويات المالية بين الطرفين)الدائن والمدين(. اساس ا

( تم تويل  التداول ا لى الالكتروني واستبدلت ال لواح البلاستيكية بمحطات التداول الالكترونية في  2009ابريل    19المرحلة الثانية )مرحلة التداول الالكتروني(: في)

( فضلًا عن موقع الهيئة  WAN( مكان لشكات الوساطة خارج السوق وتم التداول عبر ش بكات كومبيوتر كبيرة تغطي مسافات واسعة )47المكتب المركزي للسوق و)

( اس بوعياً وعلى غرار التداول اليدوي أ صبحت عمليات التسوية ونقل الملكية تت مباشرةً، مما  5اصبح عدد الجلسات )   11/2009/ 1الذي يراقب عمليات التداول ومنذ  

 أ ثر في أ داء السوق  وتغير مؤشرات التداول. 
 

 

 وظائف سوق العراق لل وراق المالية   -ثانياً 

 -تي:اق لل وراق المالية على النحو ال  وظائف سوق العر يمكن تلخيص 

نها تساعد في توجيه المدخرات ا لى الاستثما زيادة معدل نمو الا  -1 رات ستثمارات في الاقتصاد الوطني، هذا يسهم في تقيق الاهداف التنموية والحد من التضخم، كما ا 

 (. 2009:11المناس بة)سواء أ كان في الاسهم ام الس ندات( ووفقاً لاتجاهات الاسعار)احمد وخضر،

ذا اس تعمل المقترض هذه الاموال في شراء وتأ جير عناصر الانتاج فا نها س تجلب    -2 دخلًا أ على، ومن ث  رفع  المساعدة في تويل الاموال من المقرضين ا لى المقترضين فا 

 (. 68:  1999المس توى المعيشي لجميع فئات المجتمع)هندي،

ية ا لى السوق. يت ذلك عن طريق اصدار الس ندات وال ذون)الصكوك( التي تصدرها خزينة الدولة  متمويل برامج التنمية من خلال توفير أ وراق مالية حكو الاسهام في    -3

 (. 17:  1999تقل أ همية عن جوانب التوظيف ال خرى)هندي، س تخدام الاموال التي لافة واصبحت هذه الادوات مجالًا لا مع أ جال اس تحقاق مختل

ذ ان عمليات التداول في سوق ال وراق  -4 ذا ازداد162:  2007ئتمان الداخلي)خليا،المالية يعد مظهراً من مظاهر الا  المساهمة في دعم الائتمان الداخلي والخارجي، ا  ت  ( وا 

 (. 162:  2013في بورصات العالم فأ صبح من الممكن قبول هذه الاوراق غطاءً لاتفاقية القرض المال)ش ندي، نها ستشمل الشكات المالية المتداولةفا  

تعكس مس توى كفاءة القطاع    ( ومن ث فان سوق الاوراق المالية لا161:  2913مسؤولية جميع العملاء وال سواق عن الشفافية والافصاح عن المعلومات)ش ندي،  -5

ينبغي ان  بل  النتائج المالية للشكة الا  الاقتصادي،  التضخم في هيكل الاقتصاد الوطني،  135:  2912)غبدالمجيد،  ستثماريةتكون  بارزاً في الحد من  ( تؤدي دوراً 

نها تعمل على زيادة الترابط مع العالم الخارجي عن طريق جذب الاستثمار الاجنبي غير  ريع الاستثمارية، فضلًا عن ذلك فأ  والسوق يمكن ان تكون اداة لتقييم المشا

 (. 12: 2009المباشر وتشجيع التكنولوجيا)احمدوخضر،

 الاستثمار ال جنبي غير المباشر   -ثالثاً 

الية  لى الاستثمار في سوق اجنبية من خلال وس يط او وسائط غير مباشرة، في هذا النوع من الاستثمار يمكن للمستثمر ان يشتري ادوات او اصول ممفهوم يشير ا      

 . استثمارية تمتلك اصولًا في الخارج غير مباشرة مثل الاسهم في شركات محلية او اسهم في صناديق 

 :هناك العديد من ال مثلة على الاستثمار ال جنبي غير المباشر.

المتداولة    -1 للمستثمرين الحصول على عرض لسوق معين  :(ETFs) البورصة   في الصناديق  تتيح  الصناديق  أ و    ت ، سواء كانةهذه  الس ندات  أ و  سوق ال سهم 

 .السلع، من خلال شراء أ سهم في الصندوق

دارتها من قبل مديرين ماليين وهذه ال صول   :(Mutual Funds) الصناديق المشتركة  -2 تقدم الصناديق المشتركة مجموعات من ال صول المالية المتنوعة والتي يت ا 

 .قد تتضمن استثمارات في أ سواق أ جنبية

تتيح للمستثمرين القدرة على شراء وبيع ال سهم في البورصات ال جنبية من خلال وسطاء   :الاستثمار في ال سهم ال جنبية مباشرةً من خلال الوسطاء المحليين  -3

 .محليين

يمكن للمستثمرين شراء أ سهم في شركات تعمل في أ كثر من دولة وبذلك   (Multinational Corporations): الاستثمار في شركات متعددة الجنس يات   -4

   .ضاً لل سواق ال جنبيةوقد أ خذوا عر  ايكونو 
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الاستثمار ال جنبي غير المباشر    .من خلال شراء عقود مش تقة تتعلق بأ صول أ جنبية  السوقالاستثمار في    الاجانب   يمكن للمستثمرين  :العقود المش تقة ال جنبية  -5

دون الحاجة ا لى التعامل مباشرةً مع تفاصيل وتديات الاستثمار  من  ض ل سواق متعددة  عرويمكن أ ن يكون وس يلة للمستثمرين لتنويع محفظتهم والحصول على  

 .على المستثمرين أ ن يكونوا على دراية بالمخاطر المرتبطة بأ ي استثمار بغض النظر ان كان مباشًرا أ و غير مباشر  نبغي ال جنبي المباشر. ومع ذلك، ي 

 تعريف الاستثمار ال جنبي غير المباشر:     -    

دارة الشكة أ و    يأ خذ صيغة اكتتاب بأ سهم وس ندات صادرة من البلد المضيف لرأ س المال على أ ن لا يكون في حيازة المستثمر ال جنبي من ال سهم ما يمكنه من              ا 

 (. 66:  2013مفتاح، الس يطرة عليها ) 

دون ا ن يقوم هؤلاء ال فراد بممارسة أ ي من  ويعرف كذلك "امتلاك ال فراد أ و المؤسسات غير المقيمين لبعض ال وراق المالية من اسهم وس ندات لمؤسسات وطنية وذلك  

بنس بة محددة وفق   المملوكة  دارة المشوع ولكن لهم الحق في الحصول على عائد ال سهم والس ندات  وا  تنظيم  أ و المشاركة في  الرقابة    2013)أ بو عمشة، القانون" نوع من 

 :12 .) 

قيام المستثمر ال جنبي بشاء ال سهم أ و الس ندات الحكومية او الخاصة في البلد المضيف بقصد المضاربة او  ب  ل يتمث مما تقدم يمكن القول ان الاستثمار ال جنبي غير المباشر  

 تسمح له بامتلاك الشكة او ادارتها او الاشراف عليها للاس تفادة من فرق السعر الذي تدره هذه ال وراق.  الاكتتاب باسهم الشكات الجديدة بنس بة محددة لا 

 

 أ همية الاستثمار ال جنبي غير المباشر:   -رابعاً 

المباشرللا     غير  ال جنبي  والعالمية    ستثمار  الوطنية  الاقتصادات  في  كبيرة  المس تضيفة  فهأ همية  والبلدان  للمستثمرين  متعددة  فوائد  يأ تي   توضيح  نكويم ويقدم  كما    أ هميته 

 :( 46:  2006محمد، ) 

ل سواق واقتصادات متعددة هذا يقلل من    عروضفظهم الاستثمارية من خلال الحصول على  ايسمح الاستثمار ال جنبي غير المباشر للمستثمرين بتنويع مح :تنويع المحفظة   . 1

 .تعرض المستثمر للمخاطر المحددة لسوق واحد

يتيح للمستثمرين    مما عرفة معقدة باللغة أ و القوانين المحلية  لمدون الحاجة  من  يمكن للمستثمرين الوصول ا لى أ سواق أ جنبية متعددة   :سهولة الوصول ا لى ال سواق ال جنبية  . 2

 .الاس تفادة من الفرص في أ سواق أ خرى بسهولة

يساعد على   ممايمكن للمستثمرين تجنب تأ ثيرات مخاطر س ياس ية واقتصادية معينة من خلال الاستثمار في سوق أ جنبي غير مباشر  :تقليل المخاطر الس ياس ية والاقتصادية   . 3

 .حماية الاستثمار من تقلبات الس ياسة والاقتصاد في بلد المستثمر 

 .يمكن للمستثمرين تقيق توازن مناسب بين العائد المتوقع والمخاطر من خلال توزيع استثماراتهم بين محافظ داخلية و خارجية ة تقيق التوازن بين العائد والمخاطر   . 4

ذ  يسهم الاستثمار ال جنبي غير المباشر في تعزيز العلاقات الاقتصادية بين الدول،    :تعزيز العلاقات الاقتصادية الدولية   . 5   يسهم هذا النوع من الاستثمار في نقل الرأ س ا 

 .مال والتكنولوجيا والمعرفة بين الاقتصادات المختلفة

يساهم الاستثمار ال جنبي غير المباشر في تطوير البنية التحتية والقطاعات الاقتصادية المختلفة في البلد المس تضيف مما يسهم   :تنمية البنية التحتية والقطاعات الاقتصادية   . 6

 .في تعزيز النمو الاقتصادي وخلق فرص عمل جديدة

يسهم الاستثمار ال جنبي غير المباشر في زيادة تدفقات العملات الصعبة ا لى البلد المس تضيف مما يمكنه من تسين موقفه في الصرف     :زيادة تدفقات العملة الصعبة   . 7

 .ال جنبي ودعم اس تقرار العملة 

أ ن يكون المستثمرون على دراية بالمخاطر المرتبطة بالاستثمار ال جنبي غير المباشر وأ ن يقوموا بتقييم جيد للظروف والعوامل المحيطة    نبغي أ علاه، ي   في   على الرغم من الفوائد المذكورة 

ذ انه يساعد في تنش يط وتطوير سوق ال وراق المالية فيها.   ومنها يسهم بالعديد من المنافع في اقتصاديات البلد المضيف    ، ومن جهة أ خرى فانه بالاستثمار قبل اتخاذ القرار    ا 
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 الاستثمار ال جنبي غير المباشر في مؤشرات سوق العراق لل وراق المالية دور  تليل  :  المحور الثالث 

 (: 2022  –  2017ال همية النسبية للاستثمار الاجنبي غير المباشر في سوق العراق للاوراق المالية للمدة )     -اولًا 

المالية. ويمكن أ ن تكون هذه العناصر متعلقة   الاوراق  تمثل ال همية النسبية التأ ثير أ و الوزن النس بي الذي يحمله عنصر معين في السوق أ و في س ياق معين في سوق  

فهم ال همية النسبية في سوق ال وراق المالية يساعد المستثمرين والمتداولين ا ن    .بالشكات، القطاعات الاقتصادية، أ و حتى التطورات الاقتصادية والس ياس ية في البلاد

ذ يمكنهم    في ويمكن حسابها عن طريق المعادلة الاتية ال همية   تديد أ ية عوامل قد تكون مؤثرة بشكل كبير في أ داء السوق وتوجيهات الاستثمار من  اتخاذ قرارات أ فضل، ا 

 والمتضمنة المؤشرات الاتية :%100النسبية= )قيمة الس نة الحالية / مجموع قيم الس نين( *

 : المالية   لل وراق في سوق العراق    ال جنبي التداول    قيمة النسبية ل   ال همية  -1

(  1جدول)   

م ( 2022  -  2017المالية للمدة )   لل وراق في سوق العراق    ال جنبي النسبية لحجم التداول    ال همية   

عداد  المصدر  . ( 2022-2017)   مدة تقارير وبيانات سوق العراق لل وراق المالية لل  الباحثة بالاعتماد على : من ا   
 

(%  2.03التداول ال جنبي غير المباشر بال سهم في سوق العراق لل وراق المالية، والذي بلغت )  قيمةال همية النسبية ل   (2و)(1)   ين( والشكل1)   الجدول في نلاحظ    

 (.  2017(% بيعاً في عام )4.52( )2016شراءاً وعام ) 

(% شراءاً بينما كان عام  2.58) كانت  (  2018أ ن اعلى قيمة سجلت عام )   لاحظ شهدت قيمة التداول تذبذبا واضحاً في البيع والشاء فن (2022-2018ال عوام ) وفي     

عدم  حالة  (% بسبب انخفاض أ سعار النفط والخوف من تدني سعر الصرف أ دى ا لى بيع الكثير من ال سهم بسبب  5.84( هو ال على في بيع ال سهم المتداولة بـ)2021)

ذ  دة الاس تقرار الاقتصادي في تلك الم أ داء الشكات في سوق العراق   فيؤثر سلبا تبشكل عام أ ن التقلبات في الاقتصاد الوطني  يتضحفي سوق العراق لل وراق المالية ا 

     .ل سهم بشكل كبير باعندما تكون الظروف الاقتصادية غير مس تقرة أ و سلبية، يمكن أ ن يتأ ثر الاستثمار ف لل وراق المالية مما يؤدي ا لى تغييرات في أ رباحها وقيم أ سهمها 

 
 
 
 
 
 
 
 

 السنة
المشتراة  الأسهمقيمة 

 )مليون دينار( 

النسبية   الأهمية

 )%( 

المباعة    الأسهمقيمة 

)مليون دينار(    

النسبية   الأهمية

 )%( 

2017 41,480 2.03 46,569 5.52 

2018 52,631 2.58 34,457 4.08 

2019 20,979 1.03 35,017 4.15 

2020 33,202 1.63 27,650 3.28 

2021 49,669 2.43 49,244 5.84 

2022 31,541 1.54 34,353 4.07 
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( 1شكل )   

 . ( 2022-2017التداول ال جنبي للاسهم المشتراة في سوق العراق لل وراق المالية للمدة )   لقيمة ال همية النسبية  

 
عداد الباحثة ا  لمصدر من ا  

 

 

 ( 2شكل ) 
 ( 2022-2017وراق المالية للمدة ) التداول ال جنبي للاسهم المباعة في سوق العراق لل    قيمة ال همية النسبية ل 

 
عداد الباحثة ا  المصدر من    

 : لشكات المتداولة في سوق العراق لل وراق المالية عدد ا ال همية النسبية ل  -2

( 2جدول)   
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م ( 2022  -  2017المالية للمدة ) لشكات المتداولة في سوق العراق لل وراق  عدد ا ال همية النسبية ل   

 (.2022-2017عداد الباحثة بالاعتماد على تقارير وبيانات سوق العراق لل وراق المالية للمدة ) ا  المصدر: من 
 
 

(  2022   -2017مدة الدراسة )  طوال( ال همية النسبية لعدد الشكات المتداولة في سوق العراق لل وراق المالية  4( و)3)   ينالبياني   ين( والشكل2يوضح الجدول )    

)فم   عام  ) 2017في  المتداولة  الشكات  لعدد  النسبية  ال همية  بلغت  )   %( شراء  6.14(  بعد  6.76و  بيعاً  وفي ا  (%   ، الجديدة  المساهمة  الشكات  من  عدد  دراج 

المتداولة  ارتفعت (  2018عام) الشكات  لعدد  النسبية  ال على    %( شراءً 13.66)  الى  ال همية  انخفاض  فيوهي  النسبية  ال همية  سجلت  بينما  الدراسة  البيع   اً مدة  في 

يقاف ) (% 5.61بـ)  في ال همية النسبية لعدد الشكات المتداولة لشاء  تفاعاً ر ( ا2019شهد عام ) و العام،   في ذلكعدم تقديم الا فصاح المال الفصلي ل( شركة 17بسبب ا 

ذ بلغت )  ( ا ذ  2020في عام )   واس تمرت الشكات المتداولة بيعاً وشراءً   ،%(  6.63)   الى مع ارتفاع في ال همية النسبية لعدد الشكات مبيعاً    %( شراءً 6.14ال سهم ا 

( كانت ال همية النسبية لعدد الشكات 2021الجائحة وتداعياتها , وفي عام )  من  رغمال  على%(  5.27)   صبحتفأ  %( وبأ همية نسبية اقل  6.12)  نس بةسجلت للبيع  

 . (% بيعاً 5.74و )  %( شراءً 5.18) الى( بشكل طفيف 2022عام )  ارتفعت فيما ، (% بيعاً 5.36و )  %( شراءً 5.10المتداولة )

الظروف الاقتصادية المحيطة بالمنطقة والاس تقرار الس ياسي وهذا يعد    من   رغمعلى الومن خلال المعطيات نلاحظ ا ن ال همية النسبية للشكات المتداولة في ارتفاع  

    الاجنبي والمحلي. مؤشراً جيداً لتطوير سوق العراق لل وراق المالية للاستثمار

  

(شراءعدد الشركات ) السنة  
النسبية   الأهمية

 )%( 

عدد الشركات  

( بيع)  

النسبية   الأهمية

 )%( 

2017 53 6.14 53 6.76 

2018 38 13.66 44 5.61 

2019 53 6.14 52 6.63 

2020 46 5.27 48 6.12 

2021 44 5.10 42 5.36 

2022 45 5.18 45 5.74 
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 ( 3شكل) 

 ( 2022-2017في سوق العراق لل وراق المالية للمدة )   ( شراء ) لشكات المتداولة  عدد ا ال همية النسبية ل 

عداد الباحثة ا  لمصدر من ا 
 

 

 

 

 

 

 ( 4شكل ) 

 ( 2022-2017في سوق العراق لل وراق المالية للمدة )   ( بيع ) لشكات المتداولة  عدد ا ال همية النسبية ل 

 
 عداد الباحثة  ا  المصدر من  

 ال همية النسبية للعقود المنفذة في سوق العراق لل وراق المالية :     -3

 

 
 

 ( 3جدول) 
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 ( 2022  -  2017ال همية النسبية للعقود المنفذة في سوق العراق لل وراق المالية للمدة ) 

عداد الباحثة بالاعتماد على تقارير وبيانات سوق العراق لل وراق المالية   (.2022-2017للمدة ) المصدر: من ا 

 

، فقد  (2022-2017)  مدةلل ( ال همية النسبية للعقود التي نفذتها الشكات المدرجة في السوق سواء كانت عقود بيع أ و شراء6( و )5) ين( والشكل3الجدول ) فينلاحظ     

( لتبدأ  بعد ذلك بالتراجع المس تمر وتصل الى ادنى مس توى لها  2018%( عام )7.65)وارتفعت الى  (  2017عام )(  5.87)% ال همية النسبية لعدد الصفقات المشتراة    بلغت

  (، 2022%( عام )12.87( و)2017%( عام )6.73( . اما عقود البيع فقد تذبذبت الاهمية النسبية في س نوات البحث ارتفاعاً وانخفاضاً بين )2022( في العام ) 3.25)%

للصفق النسبية  ال همية  في  والتذبذب  الانخفاض  أ س باب  وشراءً وتعزى  بيعاً  المنفذة  )العقود(  الس ياس ية ات  ال س باب  ا لى  المالية  لل وراق  العراق  سوق  في  لل جانب   

ذ تعد عاملًا رئيس ياً في تراجع الثقة لدى المستثمرين ال جانب ال من وعدم الاس تقرار الس ياسي ادى ا لى   تراجع الوضعكذلك  ،  والاقتصادية والاجتماعية الداخلية للعراق ا 

عندما ينخفض سعر صرف العملة  ف قيمة الاستثمارات ال جنبية وتقلص ربحيتها المحتملة.    فيؤثر سلباً  تيمكن أ ن  التي  تقلبات سعر الصرف    فضلا عنتراجع الاستثمار ال جنبي  

  أ زمةوط في ال سواق المالية العالمية اثر  المحلية أ مام العملات ال جنبية، فا ن قيمة الاستثمارات ال جنبية يمكن أ ن تنخفض أ يضاً كذلك تأ ثير ال زمات الاقتصادية العالمية والهب 

 . رغبة المستثمرين في الدخول  باستثمارات جديدة أ و زيادة حجم استثماراتهم الحالية ت في اثر تيال 19كوفيد
 

( 5شكل )   

 ( 2022-2017شراء في سوق العراق لل وراق المالية للمدة )   ال همية النسبية للعقود المنفذة 

 
 عداد الباحثة ا  المصدر من  

 السنة
صفقات الشراء  

 المنفذة

النسبية   الأهمية

 )%( 

صفقات البيع 

 المنفذة

النسبية   الأهمية

 )%( 

2017 7,823 5.87 6,649 6.73 

2018 10,202 7.65 7,940 8.04 

2019 6,769 5.08 6,621 6.70 

2020 6,624 4.97 6,082 6.16 

2021 8,285 6.22 8,141 8.24 

2022 4,332 3.25 12,712 12.87 



ECONOMICS AND ADMINISTRATIVE STUDIES JOURNAL (EASJ) 

EISSN: 3005-3625, PISSN: 2790-2560, DOI: doi.org/10.58564/EASJ/3.3.2024.10 

 

     Vol. 3, No. 3, Sep. 2024                                               62                                                               2024  ايلول    ( 3مجلد )  ( 3)   العدد

 

 شكل ) 6( 
 ( 2022-2017وراق المالية للمدة ) بيعاً في سوق العراق لل    ال همية النسبية للعقود المنفذة 

 

 عداد الباحثة ا  المصدر من  
 

 : الاستثمار ال جنبي غير المباشر في مؤشرات سوق العراق لل وراق المالية    تليل ا سهام     -ثانياً 

الاقتصاد العراقي وتنمية سوق ال وراق المالية في البلاد. ويمكن تقيق ذلك    في دور الاستثمار ال جنبي غير المباشر في سوق العراق لل وراق المالية يكمن في تأ ثيره    ا ن      

في تمويل الشكات والمشاريع في البلاد ، ونقل    ة ساعدالم المالية بالس يولة و   الاوراق   د سوقيولت ق، منها مساهمته في جلب رؤوس ال موال ال جنبية ا لى العراق،  ائعدة طر ب

ة في البلاد مع توفير فرص العمل  التكنولوجيا والخبرة ا لى العراق عن طريق الشكات والمستثمرين ال جانب وتعزيز القدرات المحلية وتسين جودة الا نتاج والخدمات المقدم

  يسهم في تخفيض معدلات البطالة وتعزيز الاس تقرار الاجتماعي والاقتصادي في البلاد  كذلك تنويع الاقتصاد من   من ث من خلال خلق فرص عمل جديدة في العراق و 

العراقي،    تنويع الاقتصاد  المساهمة في  النمو    ا ذخلال  يعزز  مما  والس ياحة،  التحتية،  البنية  الطاقة،  الصناعة،  مثل  ال جانب الاستثمار في مجالات مختلفة  للمستثمرين  يمكن 

 الاقتصادي ويقلل من اعتماد البلاد على مصادر الدخل النفطية.

، وقضايا الفساد والبيروقراطية، ومع ذلك هناك بعض التحديات المرتبطة بالاستثمار ال جنبي غير المباشر في سوق العراق لل وراق المالية، مثل الاس تقرار الس ياسي وال مني

 معالجتها لتحقيق اس تفادة كاملة من هذا النوع من الاستثمار .  ينبغي التي 

 المالية : عدد ال سهم المتداولة في سوق العراق لل وراق   -1

 ( 4جدول) 

( ( )مليون سهم2022  -  2017عدد ال سهم المتداولة في سوق العراق لل وراق المالية للمدة )   

عدد اسهم الأجانب/ عدد الأسهم الكلية  اسهم الأجانب  المتداولة    الأسهم  الكلية المتداولة   السنة
)%( 

2017 631,420 105,238 16.67 
2018 832,631 69,784 8.38 
2019 460,000 67,451 14.66 
2020 403,315 79,848 19.80 
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عداد الباحثة بالاعتماد على تقارير وبيانات سوق العراق لل وراق المالية للمدة  ) . (2022-2017المصدر: من ا   
 

  ( 2017عام )   ( مليون سهم105.235فقد بدأ ت بالتراجع من )المتداولة    الاجنبية  ( شهدت تذبذبًا في عدد ال سهم2022-2017)ن المدة  أ  ( ب 4نلاحظ من الجدول )     

( على الرغم 2022ة عام )من عدد ال سهم المتداولة الكلي   %( 9.89( مليون سهم وبنس بة ) 55,880) الى    سهم الكلية المتداولة في السوق%( من عدد ال  16.67وبنس بة )

  الاس تقرار الس ياسي وال مني   حالة عدم لتذبذب ا لى:  ا. وتعود ابرز ال س باب  ( بسبب انخفاض عدد الاسهم الكلية المتداولة  2021( و )2020من الارتفاع في العامين )

  مع العام    ال داء الاقتصادي   فضلا عن ا لى تراجع الاستثمار وتقلب في عدد ال سهم المتاحة للتداول    ادى   مما جاذبية السوق للمستثمرين ال جانب    اسهمت في انخفاضوالتي  

في  وكما موضح    توجيه الاستثمار  واثرت فيجذب الاستثمار ال جنبي    الحد من  بارزاً فيدوراً    ادتالتي    ، سواء كانت اقتصادية أ و س ياس ية،    تقلبات ال سواق العالمية 

   (: 7الشكل )

 ( 7شكل ) 

 ( 2022-2017في سوق العراق لل وراق المالية للمدة )   عدد ال سهم المتداولة 

عداد الباحثة   المصدر من ا 
   قيمة التداول في سوق العراق لل وراق المالية:   -2

( 5جدول)   

(( )مليون دينار 2022  -  2017قيمة التداول في سوق العراق لل وراق المالية للمدة )   

عداد الباحثة بالاعتماد على تقارير وبيانات سوق العراق لل وراق المالية للمدة )   (.2022-2017المصدر: من ا 

 

2021 930,597 112,964 12.14 
2022 564,922 55,880 9.89 

التداول الكليقيمة  السنة الأجنبيقيمة التداول    
/  قيمة التداول الكلي  الأجنبيقيمة التداول 

 )%( 

2017 386,879 88,049 22.76 

2018 466,477 87,088 18.67 

2019 284,000 55,996 19.72 

2020 330,385 60,852 18.42 

2021 812,699 98,913 12.17 

2022 521,519 65,894 12.64 
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، انعكاس عدد الاسهم    نس بة قيمة التداول ال جنبي غير المباشر ا لى قيمة التداول الكلي في سوق العراق لل وراق المالية  عمود  في(  8( والشكل )5من الجدول )  نلاحظ      

( من  انخفضت  التي  النس بة  تراجع  اس تمرار  في  السوق  في  المتداولة  الاسهم  من  الكلي  العدد  ونسبتها  الاجانب  للمستثمرين  )22.76المتداولة  عام  الى   ( %2017( 

 ( ، على الرغم من تس نها في بعض الس نوات، مما يعني تراجع قيمة التداول للاستثمار الاجنبي في السوق وتراجع نشاطه بشكل عام . 2022%( عام ) 12.64)

 
 ( 8شكل ) 

 ( 2022-2007وراق المالية للمدة ) في سوق العراق لل    قيمة التداول   

 
عداد الباحثة     المصدر من ا 

 

 عدد الصفقات المنفذة في سوق العراق لل وراق المالية :   -2

 

 

 

 ( 6جدول) 

 ((م )صفقة2022  -  2017عدد الصفقات المنفذة في سوق العراق لل وراق المالية للمدة ) 

عداد الباحثة بالاعتماد على تقارير وبيانات سوق العراق لل وراق المالية للمدة  ) (.2022-2017المصدر: من ا   

    

للأجانب عدد الصفقات   عدد الصفقات الكلية السنة  
/ عدد الصفقات   للأجانبعدد الصفقات  

 الكلية )%( 

2017 94,994 14,472 15.23 

2018 91,067 18,142 19.92 

2019 81,973 13,390 16.33 

2020 73,291 12,706 17.34 

2021 114,467 16,426 14.35 

2022 135,597 17,044 12.57 
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%( عام  15.23من )  (2020-2017للسوق في ال عوام )   عدد الصفقات لل جانب / عدد الصفقات الكلية تصاعد نس بة  (   9( والشكل ) 6نلاحظ من الجدول )

فضلًا عن اس تعمال التكنلوجيا    الاس تقرار الس ياسي وال مني الذي بدوره يعزز الثقة،  حالة  ا لى   الزيادةوتعزى أ س باب  ،    (2020%( عام ) 17.34( الى ) 2017)

، فيما تراجعت النسب في الس نتين الاخيرتين مما يجعل المستثمرين أ كثر اس تعدادًا للمشاركة في السوق  في عملية التداول وعقد الصفقات )التداول الا لكتروني(

نس بة الزيادة في عدد    ( على التوال بسبب ان 17,044،    16,426كانتا )   انجانب الت زيادة الحاصلة في عدد الصفقات لل  ( على الرغم من ال2022  –  2021)

 جانب كان أ قل من نس بة الزيادة في عدد الصفقات الكلية.                        الصفقات لل  

 

 ( 9شكل ) 

 ( 2022-2017في سوق العراق لل وراق المالية للمدة )   عدد الصفقات المنفذة 

عداد الباحثة   المصدر من ا 

 
 في سوق العراق لل وراق المالية : الشكات المتداولة  عدد   -3

 

 

 

( 7جدول)   

( (م )شركة2022  -  2017المتداولة في سوق العراق لل وراق المالية  للمدة ) عدد الشكات    

عدد الشركات المتداولة  عدد الشركات الكلية المتداولة السنة
 للأجانب 

عدد الشركات المتداولة للأجانب/ عدد 
 الشركات الكلية المتداولة )%( 

2017 74 106 143.24 
2018 78 82 105.13 
2019 80 105 131.25 
2020 75 94 125.33 
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عداد الباحثة بالاعتماد على تقارير وبيانات سوق العراق لل وراق المالية للمدة )   (2022-2017المصدر: من ا 
 

التذبذب الحاصل في النس بة    للسوق المتداولة لل جانب/ عدد الشكات الكلية المتداولة    عدد الشكات نس بة    وفي عمود (  10( والشكل )7من الجدول )   يتضح 

%( في العام  131.25( لترتفع من جديد الى )2018%( عام )105.13%( ث انخفضت الى )143.24( بلغت ) 2017، ففي عام ) (  2022-2017ال عوام )في  

 ( . 2022(  لتنخفض وبشكل مس تمر في الاعوام الثلاث وتصل الى ادنى نس بة عام )2019)

لا أ ن هذه النسب مثلت عدداً اكبر من العدد الكلي للشكات المتداولة في جميع الاعوام عدا    ذا وهالعام الاخير،    وعلى الرغم من هذه التذبذبات والانخفاضات ا 

للمستثمر ال جنبي كونه فتي   ا دليل على جاذبية السوق  له   هالسوق  العلاقات الدولية والتي تسهم في جذب    اويتوقع  الكثير مقارنة مع دول الجوار وبسبب حسن 

 .   المستثمرين ال جانب بعد الانقطاع عن العالم بسبب الحصار الاقتصادي الذي فرض على العراق والعزلة الدولية وتداعياته في ش تى المجالات

( 10شكل )   

 ( 2022-2017في سوق العراق لل وراق المالية للمدة )   عدد الشكات المتداولة 

 

 المصدر من أ عداد الباحثة 

 

 

 

 

 

 

 
 الاس تنتاجات والتوصيات 

 الاس تنتاجات: 

تعد أ سواق ال وراق المالية من القنوات الرئيسة لجذب التمويل المحلي وال جنبي، فهيي توفر الموارد المالية    :أ همية أ سواق ال وراق المالية في جذب المستثمرين -1

 اللازمة لتمويل مشاريع مختلفة وتسهم بشكل كبير في توس يع نطاق المشاريع الاستثمارية وتطويرها. 

2021 80 86 107.50 
2022 92 90 97.83 
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المالية  فيأ ثار الاستثمارات ال جنبية غير المباشرة     -2 نتيجة للاستثمارات ال جنبية غير المباشرة في    :سوق ال وراق  المالية  أ سواق ال وراق  يسهم ازدياد س يولة 

ت تمويل طويلة  تطوير وتعزيز السوق، ويزيد من كفاءتها وعمقها. كما تسهم في زيادة أ رباح الشكات وتعزيز معدلات النمو الاقتصادي من خلال ا صدار أ دوا

 .ال جل ذات تكلفة منخفضة مقارنة بالقروض المصرفية

تكمن أ همية جذب الاستثمارات ال جنبية في وجود أ سواق مالية منظمة، تس تخدم أ نظمة تكنولوجية متقدمة    :شروط جذب الاستثمارات ال جنبية غير المباشرة   -3

فصاح ونش المعلومات، وتوفير س يولة مؤسس ية، مما يسهل على المستثمرين ال جانب الدخول والخروج بسهولة دون تعرضهم للخسائر المالية  .للا 

المباشر  -4 ال جنبي غير  الساخنة" في الاستثمار  مفاجئة    :ظاهرة "ال موال  المضيف باتخاذ قرارات  البلد  أ ن تسبب حالة عدم الاس تقرار الاقتصادي في  يمكن 

 ."ما ي طلق عليه تسمية "ال موال الساخنة أ ي للمستثمرين ال جانب بالمغادرة 

  يتعلق   بما   العراق   تجربة   حداثة  جانب   ا لى   ،الخاص  القطاع   مساهمة  ضعف   مازال ضعيفاً بسبب   المالية  لل وراق   العراق  سوق   في   ال جنبي   الاستثمار   دور   ا ن  -5

  ال ساسي   العامل   يعد  والذي   البلد،  يشهده   الذي  والس ياسي   الاقتصادي  الاس تقرار  عدم   جانب   ا لى  الاستثماري،  الوعي  ضعف و   المالية  ال وراق  ق اأ سو   بعمل 

 . ال جنبية الاستثمارات لتعزيز  تجاوزها  ينبغي  ضعف نقاط يؤشر وهذا ، ال جنبية الرأ سمالية التدفقات جذب على قدرته ضعف  في

 

 التوصيات    -2

ذ أ ن الوضع الاقتصادي والس ياسي للبلد المضيف من أ برز    :تهيئة مناخ الاستثمار  -1 العوامل التي تؤثر في قرار  ينبغي العمل على ا يجاد مناخ استثماري ملائم، ا 

 .المستثمرين بالاستثمار فيه

والتنظيمية -2 التشيعية  البنية  الشفافية : تعزيز  مس توى  رفع  ينبغي  كما  للقطاع الاستثماري.  فعّالة  وتنظيمات  قوانين  ووضع  التقنية  الا جراءات  جميع  دعم  ينبغي 

 .لتوفير معلومات دقيقة حول الفرص الاستثمارية المتاحةوالوضوح في ا طلاق المعلومات، وتطوير هيئات الاستثمار 

ينبغي تشجيع ودعم القطاعات الاقتصادية التي تعاني من استثمارات أ جنبية غير مباشرة بشكل أ قل، من خلال وضع    :تشجيع الاستثمار في القطاعات المحلية -3

 .قوانين تمي المنتج المحلي وتقليل اس تيراد السلع والخدمات غير الضرورية

يجب منح حوافز ومزايا تفضيلية لتحفيز المزيد من الاستثمارات ال جنبية غير المباشرة، حيث يسعى المستثمرون ال جانب دائماً    :منح الحوافز لجذب الاستثمار -4

 .ا لى الاستثمار في الدول التي تقدم أ فضل الحوافز والمزايا، خاصة فيما يتعلق بالا عفاءات الضريبية

  لل وراق   العراق  سوق  في  الا دراج  على  الشكات  تشجع  التي  اللازمة  القانونية  الا جراءات  اعتمادو   الاستثمارية  وال دوات  المالية  ال وراق  وتنوع  عرض  زيادة  -5

 . المالية
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