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 : المس تخلص 

لى     ( 2022-2006تحليل العلاقة بين سعر الصرف وبعض المتغيرات الاقتصادية الكلية في العراق دراسة مقارنة بين العراق ونيجيريا للمدة ) يهدف هذا البحث ا 

  2006العراق ، ونيجيريا للفترة من  كل من الدول    السلطات النقدية بتخفيض قيمتهمع التركيز على تأ ثير المتغيرات الاقتصادية الكلية على سعر الصرف عند قيام  

لى   ضافة الى الناتج    وقد تم اختيار أ ربعة متغيرات أ ساس ية للنظر في مدى تأ ثيرها وهي كل من الدين العام والموازنة العامة والرقم القياسي ل سعار المس تهل   2022ا  ا 

اه  ومن  الحديثة  القياس ية  الاساليب   اس تخدام  خلال  من  ايجابًا  ام  سلباً  التأ ثير   كان  هل  معرفة  ثم  ومن  ال جمالي  )ه المحلي  منهجية  انها  ARDLا  نعتقد  التي   )

و  التأ ثير،  هذا  قياس  في  ما    تركزمناس بة  في  البحث  الدول  مشكلة  هذه  جهأ  من  تعانيه  من  العامة  النفقات  زيادة  في  تتمثل  اقتصادية  ال يرادات    ةزمات  وانخفاض 

لى حصول عجز في الموازنة العامةأ خرى ال    ةالعامة من جه لى أ    ،مر الذي يؤدي ا  ضافة ا  يمول موازناتها العامة هو النفط ،  ا  وبالتالي من  ن المورد ال ساسي الذي 

ا   تسعى  أ ن  الدول  لهذه  أ  لى  الضروري  وخصوصا  لديها  الدخل  مصادر  مما  تنويع  الجغرافية  الناحية  من  الدول  هذه  ثراء  الى  ضافة  ا  كبيرة  زراعية  مساحات  ذات  نها 

لى عدد من الاس تنتاجات  يساعدها في  تنويع مصادر دخلها و تجنب تقلبات سعر النفط العالمي ،   لى هدف الدراسة تم التوصل ا  : ان    ههاأ  ولغرض الوصول ا 

عن طريق اعتما صرف س يفرز أ  تخفيض قيمة العملة الوطنية  وليس نظام  ن التغير من النظام الثابت المتعدد الى  ر سلبية اكثر من الايجابية حيث ا  ثاده كس ياسة 

ضاف ة الى ضغوط هائلة على الشائح النظام الحر المدار سيتم تغيره مره أ خرى وخلال فتره قصيرة حتى يتم تعويم العملة المحلية مما يسبب ارباكاً في ال سواق المحلية ا 

وبالتالي ال س باب  ولمختلف  الحكومات  لها  تسعى  التي  العملة   قيمة  تخفيض  هو  التضخم  معدلت  لرتفاع  الرئيسي  السبب  ان  المجتمع،  في  اس تقرار  الهشة  ثمن  فان   

 سعر الصرف هو اختلال كافة ال سواق. 

 الكلمات المفتاحية : سعر الصرف ، الدين العام ، الناتج المحلي ال جمالي ، الموازنة العامة ، الرقم القياسي لسعار المس تهل  
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Abstract:  

      This research aims to analyze the relationship between the exchange rate and certain macroeconomic variables in 

Iraq, in a comparative study between Iraq and Nigeria for the period (2006-2022), with a focus on the impact of 

macroeconomic variables on the exchange rate when monetary authorities in both Iraq and Nigeria devalue their 

currencies during the period from 2006 to 2022. Four key variables were selected to assess their impact: public debt, 

the general budget, the consumer price index, and gross domestic product (GDP). The study aims to determine 

whether these effects were positive or negative, using modern econometric methods, with a particular focus on the 

ARDL methodology, which is considered appropriate for measuring this impact.  The research problem focuses on the 

economic crises these countries face, characterized by increasing public expenditures on one hand and declining public 

revenues on the other, leading to budget deficits. Moreover, the primary resource that funds their budgets is oil. 

Consequently, these countries must strive to diversify their income sources, especially given their large agricultural 

areas and geographical wealth, which can help them diversify their revenue streams and mitigate the volatility of 

global oil prices.  To achieve the study's objective, several conclusions were reached, the most important of which is 

that devaluing the national currency as a policy rather than an exchange rate regime will have more negative than 

positive effects. The transition from a fixed multiple-rate system to a managed floating system will lead to another 

change in a short period, ultimately resulting in the full floating of the local currency. This creates disruptions in local 

markets and immense pressure on vulnerable segments of society. The primary cause of rising inflation rates is the 

devaluation of the currency, pursued by governments for various reasons. As a result, the price of exchange rate 

stability is the disruption of all markets. 

Keywords: Exchange Rate , Public Debt, Gross Domestic Product (GDP), Public Budget, Consumer Price Index . 

 

 

 

 المقدمة  

تعتمد         التي  الحيوية   الاقتصادية  المتغيرات  من  واحداً  الصرف  سعر  اصبح  بالدول  عصفت  التي  العالمية  الاقتصادية  التغيرات  ظل  على  في  أ ساس ية  بصورة 

رئيس ي  دوراً  الصرف  سعر  يلعب  حيث  أ ساس ية  كسلعة   ) النفط   ( الخام  المواد  ومع    اتصدير  والدولي،  المحلي  الصعيدين  على  للدولة  الاقتصادية  القوة  تحديد  في 

سع اس تقرار  على  الكلية  الاقتصادية  المتغيرات  تأ ثير  لدراسة  الحاجة  ظهرت  المتعاقبة  الاقتصادية  وال زمات  العالمية  النفط  أ سعار  ركزت تقلبات  حيث  الصرف،    ر 

الصرف كمتغير تابع وبعض المتغيرات الكلية التي سيتم دراس تها وهي كل من الدين العام والموازنة العامة والرقم القياسي ل سعار   على تحليل العلاقة بين سعر البحث  

و  العراق  من  كل  في  الصرف  سعر  تخفيض  عند  المتغيرات  هذه  طبيعة  فهم  الى  الدراسة  هدفت  حيث  ال جمالي،  المحلي  الناتج  الى  ضافة  ا  ومن  المس تهل  نيجيريا، 

( منهجية  اس تخدام  طريق  عن  بتحليلها  والقيام  المتاحة  الاقتصادية  للبيانات  اس تخدامنا  والعوامل  ARDLخلال  التأ ثيرات  في  والاختلاف  التشابه  مدى  لفهم   )

دارة الس ياسة المالية والنقدية في الاقتصادات النفطية وتحقيق اس تقرار اقتصادي مس ت  الناتج المحلي  ان  ،  دام  المؤثرة على سعر الصرف مما يوفر رؤية حول كيفية ا 

( الذي نفترض ان هنالك علاقة عكس ية مع سعر الصرف أ ي كلما زادت سعر الصرف ) أ ي انخفضت القيمة الحقيقية للدينار( كلما انخفض الناتج  GDPال جمالي )

للدخل )النفط( وفي نفس الوقت يعاني الاقتصاد العراقي    اساسيالمحلي ال جمالي ولعل السبب في ذلك هو ان الاقتصاد العراقي اقتصادي ريعي يعتمد على مصدر  

تزايدة للسوق المحلية وهنا من عدم مرونة الجهاز الانتاجي وضعف البنية التحتية للاقتصاد العراقي مما دفع الى الاعتماد على الاسواق الخارجية لسد الاحتياجات الم

 ( . فائض الموازنة والذي يحدث نتيجة ارتفاع أ سعار النفط كونها المصدر ال ساس لتمويل الموازنة يجب ان نقف على الموازنة العامة للبلد بشقيها ) 

شكالية البحث ودوافعه    : ا 

لمحلية ويتوقع من هذه المتغيرات  قام العراق بعملية تخفيض قيمة سعر الصرف مما اثار تساؤلت أ ساس ية حول تأ ثير المتغيرات الاقتصادية على اس تقرار العملة ا    

قامت بعمليات  يكون لها تأ ثير مباشر على سعر الصرف. هنالك دول مشابهة في هيكلية اقتصادها من حيث المورد الواحد للموازنة وهو النفط وهي ونيجيريا  ن  أ  

الصرف سعر  ذا  ،  تخفيض  الصرف  ا  سعر  وتخفيض  الصرف  سعر  على  تأ ثير مباشر  لها  الاقتصادية  المتغيرات  الدولة  و هل  في  العام  الانفاق  نمط  في تغير  سيساعد 
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، وفي حال طبقت دولة نيجيريا هذا النمط من عملية التخفيض هل    عندما يكون الاعتماد على مصدر واحد للدخل وهو النفط باعتبار العراق من الدول الريعية

 س نحصل على التأ ثيرات المباشرة على سعر الصرف التي حصلت في العراق .  

 فرضية البحث: 

 : H1  يجابي عند تخفيض سعر الصرف ،    الموازنة العامة   المس تهل،ينطلق البحث من فرضية مفادها ان الرقم القياسي ل سعار   الدين العام، له تأ ثير ا 

 . 

 : H2 الصرفعند تخفيض سعر له تأ ثير عكسي  الناتج المحلي ال جمالي ان . 

 اهية البحث  

 تنبع اهية البحث من خلال: 

المحلي    والناتجالموازنة العامة    المس تهل،الرقم القياسي ل سعار    الخارجي، اعطاء جانب نظري للمتغيرات الاقتصادية المزمع تناولها وهي سعر الصرف والدين  •

 ؛ ال جمالي

واقع   • على  الضوء  ونيجيريا(تسليط  )العراق  الدول  من  من    كل  للفترة  الصرف    علاقةومدى    2022  -2006الاقتصادي  الاقتصادبالم اسعار    ية تغيرات 

 . ) ال جمالي الناتج المحلي  العامة،الموازنة  القياسي،الرقم  الخارجي، الكلية )الدين 

 كمتغيرات مس تقلة.  الموازنة العامة والناتج المحلي ال جمالي ل سعار،الرقم القياسي  الخارجي،الدين كمتغير تابع مع كل من الصرف  سعرقياس العلاقة بين  •

مع عرض المتغيرات التابعة لكل بلد بشكل منفصل   والاقتصاد النيجيري من ناحية البيانات المتوفرة  للاقتصاد العراقياقتصادات مقاربة مع  الفروقاتتبيان  •

 عن الاخر مع توضيح تأ ثير المتغيرات الاقتصادية على سعر الصرف خلال فترة الدراسة وقيام السلطات بعملية التخفيض. 

 منهجية البحث:  

 . ف البحثاهداتم الاعتماد على المنهج الاس تقرائي والاس تنباطي والتحليلي وباس تخدام طرق الاقتصاد القياسي من اجل تحقيق 

 : جمع البيانات مصادر  

ا       اجل  والاجنبيةمن  العربية  المصادر  من  مجموعة  الى  الركون  تم  فقد  للدراسة  النظري  الجانب  وال طاريح،  ،ثراء  العلمية    الرسائل  والدراسات  التقارير  واعتماد 

با الاس تعانة  عن  فضلا  الموضوع  هذا  في  المتخصصة  والعالمية  المحلية  العنكبوتيةوالمجلات  الش بكة  على  الالكترونية  أ    لمواقع  الجانب  )الانترنيت(.  عن  بالحديث  ما 

على   الاعتماد  جرى  فقد  التطبيقي  التخطيط  العملي  وزارة  العراقي،  المركزي  البنك  المركزي    العراقية،بيانات  البنك  البنك    النيجيري،بيانات  بيانات  الى  ضافة  ا 

 الدولي. 

 والاقتصاد النيجيري  الحدود المكانية: الاقتصاد العراقي والاقتصاد الجزائري  حدود البحث: 

 . 2022الى غاية س نة  2006الحدود الزمانية: الفترة من س نة       

 النظري للدراسة : المبحث ال ول : الاطار  

 سعر الصرف ل المطلب ال ول: المفاهيم ال ساس ية  

نه المعدل الذي على أ ساسه يتم تبادل العملة مع  أ  و  أ    ، ( 94:    2022العذاري ، و   )الخالدي خر"  أ  سعر عملة بلد ما مقابل سعر عملة بلد  مفهوم  سعر الصرف      

او    ، ( 1987)عبد العظيم ،   ،ة العملات ال جنبية ولة مع بقيد العملات التي يتم مبادلتها بوحدة واحدة من عملة الدد العملات التي في العالم أ ي انه عدد الوحدات من  

او انه ال داة الرئيس ية ذات التأ ثير المباشر على العلاقة بين ال سعار المحلية والخارجية  ( ، 2012)مناحي ،  انه ثمن النقود والعملات ال جنبية بالنس بة للعملة الوطنية

 ( . 2016) علاوي ،شهاب ،   والتي كثيرا ما تكون ال داة ال كثر فاعلية عند نساعد على تنش يط الصادرات والاقتصاد في الواردات 

ف القيام بها، وس ندرج عددًا منها للتوضيح وهي كما يلي:   ف وظائف سعر الصرد   هنالك العديد من الوظائف التي يس تطيع سعر الصرد

ذ ا  الوظيفية القياس ية:   -1 والعالميةا  بين ال سعار المحلية  وصل  عن ال سعار العالميةأ  يمكن    ةفعن طريق  ،ن سعر الصرف هو عبارة عن حلقة  من    ،ن نعبر 

 فأ ي منتج محلي يمكن قياسه ومقارنة سعره المحلي بال سعار العالمية عن طريق أ سعار الصرف للعملات.  ،خلال العملة المحلية

ن نقوم بتشجيعه في حالة انخفاض  أ  والتي يمكن    ،لى الدول ال خرىا  الوظيفية التطويرية: من خلال حصول المنتج على عوائد مجزية من تصدير بضائعة   -2

ببقية العملات صرف العملة المحلية مقارنة  ببقية المنتجات    ،سعر  بصورة عامة نتيجة انخفاض سعر المنتج المحلي مقارنة  زيادة الصادرات  مما يساهم في 

   . ن يعد دعماً ضمنياً للمنتج المحلي أ  كن وهو بذلك يم  ،وبذلك يمكن من تطوير بعض القطاعات الصناعية على حساب الاس تيراد من الخارج ،المشابهة له
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ن الدولة المس توردة  ا  ففي حالة انخفاض أ سعار الصرف بالنس بة لدولة ما ف   ،س توى الدوليالم الوظيفية التوزيعية: ل سعار الصرف وظيفية توزيعية على   -3

ال ولى الدولة  اس تيراداتها من  زيادة  الدولية  ،تس تطيع  ال موال  رؤوس  جذب  عن طريق  التجاري  ميزانها  يحسن من  أ ي    ،مما  العكس  حالة   حينماوفي 

سلعها   فتصبح  عملتها  قيمة  برفع  ال ولى  الدولة  ممد أ  تقوم  ال خرى  الدولة  من  سعراً  يضطرها  على  مبالغ  ا  ا  دفع  من  أ  لى  السلع.  أ  على  على  الحصول  جل 

 . ( 2015حمزة، و   )الشمري 

 

 

   هداف س ياسة سعر الصرف:  أ  

الصرف   سعر  لى  هداف  أ  لس ياسة  ا  تتخذها  التي  ال جراءات  هذه  خلال  من  الدولة  تسعى  التوازن  معينة  على  الحفاظ  على  الاقتصاد  ومساعدة  أ هدافها  تحقيق 

 المنشود، ويمكننا أ ن نحصي هذه ال هداف، وهي كال تي: 

ذ :  التضخممقاومة   .1 دورً   ا  الصرف  سعر  س ياسة  مهمًا  تلعب  الدولةا  في  التضخم  جماح  كبح  عملية  ا  في  ذ  ا  س يؤدي  ،  الصرف  سعر  تحسن  لى  ا  ن 

نه في المدى القصير يكون انخفاض اس تيراد السلع والخدمات من  ا  حيث    ،انخفاض التضخم المس تورد مما يساهم في تحسن تنافس ية المؤسسات

ممد ا  ثر  أ  الخارج   التضخم  مس توى  انخفاض  على  ممد يجابي  المؤسسات  أ رباح  يساهم في مضاعفة  ال نتاجا  زيادة  على  يساعدها  في    ، ا  كفاءته  وتحسين 

نتاجيةو المدى المتوسط   نتاجها لمنتوجات ذات كفاءة عالية تساهم في زيادة تنافسيتها.  ا  ومن ثم  ،تحقيقها لعوائد ا 

للموارد:   .2 مؤشرً ا  تخصيصها  يعد  الصرف  سعر  العالم  ا ن  اقتصاديات  باقي  مع  القومي  الاقتصاد  تنافس ية  سعر    ،يعكس  انخفاض  افترضنا  فلو 

 والقطاعات المنافسة للاس تيراد.  ،س المال في قطاعات التصديرأ  لى زيادة اس تخدام عنصري العمل ورا  ن ذلك س يؤدي ا  ف ،الصرف

الدخل توزيع  عادة  ا  في  متعددة  مهام  الصرف  سعر  يؤدي  الدخل:  توزيع  عادة  ا  ا  ذ  ا  س يؤدي  ،  الصرف  سعر  انخفاض  القطاعات ا  ن  ربحية  زيادة  لى 

وفي نفس الوقت يعود الضرر على القدرة الشائية للعمال والعكس يحدث    ،المصدرة للسلع والخدمات مما يحسن من أ رباح أ صحاب رؤوس ال موال

العملات صرف  أ سعار  رفع  نلحظ    ،عن  للصادراتأ  ولهذا  صرف  سعر  مثل  الصرف  أ سعار  تعدد  س ياسة  تنتهج  الدول  صرف    ،ن  خر  أ  وسعر 

 (. 2013)صيد، الغذائية منها  ولس يماللواردات 

لنا   يتضح  ذكره  س بق  ما  خلال  ثلاثأ  من  هنالك  الصرفأ    ة ن  سعر  لس ياسة  رئيسة  التنافس ية  ، هداف  بالقدرة  النهوض  بالحساب    ،أ ولها  والوصول 

بالس تمرار له  يسمح  لوضع  ال جنبية   ،الجاري  العملات  سوق  في  التوازن  تحقيق  ال    ،وثانيهما  تعديل  المحلية وثالثهما  السوق  بين  تنتقل  بحيث  نفاق 

 . ( 2013)صيد، وال سواق ال جنبية 

   ف  تخفيض سعر الصر مفهوم  

حدى الس ياسات النقدية التي تلجأ  لها الدول من أ جل تصحيح الس ياس ية المالية والنقدية، فضلاً       عن معالجة  تعد س ياسة تخفيض سعر صرف العملة المحلية ا 

الداخل، في  انكماش ية  س ياسات  اتباع  تفادي  أ جل  من  وارداتها  وتقييد  صادراتها،  تشجيع  خلال  من  مدفوعاتها،  ميزان  في  الهيكلية  في    الاختلالت  ولس يما 

ت  ما  وحسب  العملة،  صرف  سعر  خفض  أ و  رفع  عملية  طريق  عن  السلطات  في  الدولة  تدخل  عن  فضلًا  البلد،  بها  يمر  قد  التي  الاس تثنائية،  قتضيه  الظروف 

من قبل صانعي القرار الاقتصادي في محاولة منهم لتحسين الميزان التجاري في    اتخاذها نها الس ياسة التي يتم  أ  و  أ   ،  (،2023)نايف ، المصلحة الاقتصادية للبلد  

الواردات   جعل  خلال  من  نسبياً أ  البلد  سعراً  نسبياً أ  والصادرات    ،على  سعراً  ال    ،رخص  الدول  عملات  مقابل  العملة  خفض  أ خرى  بعبارة  خرى  أ ي 

 (Kwalingana, 2012 ). 

 في العراق    الثاني : التحليل القياسي للعلاقة بين المتغيرات الاقتصادية وسعر الصرف المبحث  

 المقدمة: 

المت ا       هذه  بين  الحركة  فمرونة  او قوة مؤشراتها  ضعف  خلال  الدول من  لقتصاديات  الحقيقية  الصورة  عن  تعبر  الكلية  الاقتصادية  المتغيرات  عن  ن  تعبر  غيرات 

والرقم القياسي وهي كل من )الدين العام  بين هذه المتغيرات التي تم اختيارها  والموازنة    جودة ال داء. لبد لنا من التطرق الى الدراسة القياس ية  ل سعار المس تهل 

تحصل   التي  التأ ثيرات  هذه  معرفة  اجل  ومن  تابع،  كمتغير  الصرف  سعر  على  واثرها  مس تقلة  كمتغيرات  ال جمالي(  المحلي  الناتج  ضافة  ا  العلاقة  العامة  هذه  جراء 

 وللوصول الى فهم أ عمق للعلاقة بين المتغيرات كافة س نقوم باس تخدام برنامج 

(EViews12( لعمل تحليل احصائي وفق منهجية التكامل المشترك باس تعمال نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة المتباطئة )ARDL  للمتغيرات التي )

 تم اختيارها مس بقاً ولكل دولة من الدول المختارة وهي العراق ونيجيريا، 
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 اول: التحليل الاحصائي لدولة العراق 

 : لدولة العراق   ال نموذج القياسي  المطلب الاول : بناء 

 يمكن بناء أ نموذج قياسي لقياس سعر الصرف الرسمي في الاقتصاد العراقي طبقاً للتصورات ال تية:     

الط باس تخدام  معاملاتها  قياس  أ جل  من  رياضية  صورة  في  الدراسة  موضوع  المتغيرات  بين  الاقتصادية  العلاقات  صياغة  النموذج  بتوصيف  القياس ية.  ويقُصد  رق 

يمكن صياغة ال نموذج القياسي ل  والمعلومات المتاحة عن الدراسات القياس ية السابقة،  لسعر الصرف الرسمي  وبناءً على التحليل الاقتصادي لسعر الصرف الرسمي 

 وتحديد التوقعات النظرية المس بقة عن اشارات معالم النموذج على وفق العلاقة الدالية ال تية: يتأ ثر بهاوالعوامل 

𝐸𝑋𝐼𝑡 = 𝑓(𝐷𝐹𝑃𝑇𝑡 , 𝑃𝐷𝑡 , 𝐶𝑃𝐼𝑡 , 𝐺𝐷𝑃𝐶𝑂𝑡) 
 : ند ذ ا   ا 

EXI في العراق   : سعر الصرف الرسمي 

DEPT :مجموع الديون الخارجية العراقية 

PD     : عجز الموازنة المخطط . 

CPI . الرقم القياسي ل سعار المس تهل : 

GDPCO الثابتة.  بال سعار: الناتج المحلي الاجمالي 

  نتائج اختبارات جذر الوحدة لسكون السلاسل الزمنية للمتغيرات محل البحث ثانياً : 

 كما ذكرنا سابقاً هنالك نوعين من الاختبارات ال ساس ية التي يجب ان تجرى من اج اختبار جذر الوحدة وهي كالتي :  

 ( ADFاختبار ديكي فوللر الموسع )  -1

    ( الجدول  نتائج  23يبين  تشير  ذ  ا  الاعتيادية،  بصيغتها  للمتغيرات  الزمنية  للسلاسل  الوحدة  جذر  اختبار  نتائج  البحث لم  (  موضوع  المتغيرات  أ ند  لى  ا  الاختبار 

ذ كانت قيمة ) عند مس تواها ال صلي ، ا  )tتس تقر  عند مس توى معنوية )t( المحسوبة أ صغر من قيمة  %(، مما يعني قبول فرضية العدم  10%,  5%,  1( الحرجة 

(H0: β=0  نها اس تقرت بعد اخذ الفروق ال ولى ذ كانت قيمة )للمتغيرات( القائلة بوجود جذر الوحدة في بيانات السلاسل الزمنية، وا  ( المحتس بة أ كبر من  t، ا 

( القائلة بعدم وجود  H1:B≠0( وقبول الفرضية البديلة ) H0: β=0%(، مما يعني رفض فرضية العدم )10%و 5%,  1( الحرجة عند مس توى معنوية )tقيمة )

ا متكاملة من الرتبة   نهد عام أ و بدونهما، ويلاحظ تحقق صفة السكون عند المس توى   واتجاه سواء كان ذلك بوجود حد ثابت أ و حد ثابت    I(1)جذر الوحدة، أ ي ا 

لـ   ))  CPI)ال صلي  قيمة  كانت  ذ  ا    ،t( قيمة  من  أ كبر  المحتس بة   )t( معنوية  مس توى  عند  الحرجة   )5 ( العدم  فرضية  رفض  يعني  مما   ،)%H0: β=0  وقبول  )

ا متكاملة من الرتبة H1:β≠0الفرضية البديلة ) نهد  .  I(0)( القائلة بعدم وجود جذر الوحدة، أ ي ا 

 لمتغيرات العراق   (ADFنتائج اختبار جذر الوحدة بحسب اختبار ) (1الجدول )

At Level  EXI DEPT PD CPI GDPCO 

With 

constant 

t-statistic 

Prob. 

1.7930 

 0.3809 

n0 

-1.8612 

 0.3484 

n0 

-0.8968 

 0.7831 

n0 

-0.5569 

 0.8721 

n0 

-1.2784 

 0.6350 

n0 

With 

constant & 

Trend 

t-statistic 

Prob. 

-2.1314 

 0.5191 

n0 

-2.3611 

 0.3961 

n0 

-2.1367 

 0.5157 

n0 

-1.8548 

 0.6659 

n0 

-1.4937 

 0.8222 

n0 

Without 

constant & 

Trend 

t-statistic 

Prob 

-0.1977 

 0.6114 

n0 

-0.2630 

 0.5877 

n0 

 0.3978 

 0.7955 

n0 

1.5672 

 0.9702 

n0 

0.4961 

 0.8200 

n0 

 

At First 

Difference 

 d(EXI) d(DEPT) d(PD) d(CPI) d(GDPCO) 

With constant t-statistic -8.0003 -8.0006 -6.5989 -4.0927 -8.2629 
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Prob.  0.0000 

*** 

 0.0000 

*** 

 0.0000 

*** 

 0.0020 

*** 

 0.0000 

*** 

With constant & 

Trend 

t-statistic 

Prob. 

-8.7027 

 0.0000 

*** 

-7.9422 

 0.0000 

*** 

-6.5774 

 0.0000 

*** 

-3.1205 

 0.1106 

n0 

-8.2590 

 0.0000 

*** 

Without 

constant & 

Trend 

t-statistic 

Prob 

-8.0623 

 0.0000 

*** 

-8.0623 

 0.0000 

*** 

-6.5114 

 0.0000 

*** 

-3.9465 

 0.0002 

*** 

-8.0623 

 0.0000 

*** 

 المصدر: 

عداد الباحث اعتماداً على مخرجات البرنامج ال حصائي   •   . (Eviews12)ا 

 (.Mackinnon%( على التوالي بحسب القيم الجدولية لـ)1%، 5%، 10)*(،)**(،)***( تدل على معنوية الاختبار عند مس توى ) •

 ( PPاختبار فيلبس بيرون )   -2

الجدول )      خلال  من  ) 24يلاحظ  بيرون  فيلبس  اختبار  وفق  على  النتائج  أ ند   )PP( اختبار  في  عليه  كانت  عما  كثيراً  تختلف  لم   )ADF  يعطينا مصداقية مما   )

ند السلاسل الزمنية كانت غير ساكنة عند المس توى لجميع المتغيرات ذ ا  ، لذا تم أ خذ الفروق ال ولى لها  ( حيث اس تقر في المس توى  CPIماعدا المتغير )   أ كبر، ا 

ذ كانت قيمة )10%,  5%، 1وتبين أ نها اس تقرت عند مس توى معنوية ) %(،  10%,  5%،1( الحرجة عند مس توى معنوية ) t( المحتس بة أ كبر من قيمة )t%(، ا 

ا متكاملة من الرتبة  H1:β≠0( وقبول الفرضية البديلة )H0: β=0مما يعني رفض فرضية العدم )  نهد ن ما يعزز  I(1)( القائلة بعدم وجود جذر الوحدة، أ ي ا  . وا 

 %(. 5هذه النتيجة قيم الاحتمال الحرجة ال صغر من )

 ( PPنتائج اختبار جذر الوحدة بحسب اختبار ) (2الجدول )

At Level  EXI DEPT PD CPI GDPCO 

With 

constant 

t-statistic 

Prob. 

-1.8187 

 0.3685 

n0 

-1.9415 

 0.3118 

n0 

-1.7640 

 0.3950 

n0 

-4.0742 

 0.0020 

*** 

-1.2689 

 0.6393 

n0 

With 

constant & 

Trend 

t-statistic 

Prob. 

-1.9977 

 0.5918 

n0 

-2.4704 

 0.3414 

n0 

-3.0960 

 0.1157 

n0 

-3.1183 

 0.1106 

n0 

-1.4937 

 0.8222 

n0 

Without 

constant & 

Trend 

t-statistic 

Prob 

-0.1977 

 0.6114 

 n0 

-0.2630 

 0.5877 

n0 

-0.3873 

 0.5409 

n0 

 2.1388 

 0.9918 

n0 

 0.5039 

 0.8218 

n0 

 

At First 

Difference 

 d(EXI) d(DEPT) d(PD) d(CPI) d(GDPCO) 

With constant t-statistic 

Prob. 

-8.0003 

 0.0000 

*** 

-8.0006 

 0.0000 

*** 

-8.0717 

 0.0000 

*** 

-8.9733 

 0.0000 

*** 

-8.2654 

 0.0000 

*** 

With constant 

& Trend 

t-statistic 

Prob. 

-8.9299 

 0.0000 

*** 

-7.9422 

 0.0000 

*** 

-8.0303 

 0.0000 

*** 

-9.4588 

 0.0000 

*** 

-8.2628 

 0.0000 

*** 

Without t-statistic -8.0623 -8.0623 -8.0623 -8.0623 -8.0623 



ECONOMICS AND ADMINISTRATIVE STUDIES JOURNAL (EASJ) 

EISSN: 3005-3625, PISSN: 2790-2560, DOI: doi.org/10.58564/EASJ/4.2.2025.10 

 

     Vol. 4, No. 2, June. 2025                                               66                                                                 2025 حزيران   ( 4مجلد )  ( 2)   العدد

constant & 

Trend 

Prob  0.0000 

*** 

 0.0000 

*** 

 0.0000 

*** 

 0.0000 

*** 

 0.0000 

*** 

 المصدر: 

عداد الباحث اعتماداً على مخرجات البرنامج ال حصائي   •   . (Eviews12)ا 

 (.Mackinnonعلى التوالي بحسب القيم الجدولية لـ)%( 1%، 5%، 10)*(،)**(،)***( تدل على معنوية الاختبار عند مس توى ) •

 اختيار ال نموذج الملائ  ثالثاً : 

       ( أ نموذج  وفق  على  المشترك  التكامل  منهجية  اس تخدام  المناسب  من  أ صبح  البحث  لمتغيرات  الزمنية  للسلاسل  السكون  اختبارات  جراء  ا  (  ARDLبعد 

من المس توى والفرق  وتقدير العلاقة التوازنية في ال جلين القصير والطويل، ل ند السلاسل الزمنية للمتغيرات محل الدراسة تتصف بالسكون عند درجات مختلفة  

ا متكاملة من الرتبة   نهد %(، وعلى هذا ال ساس نس تنتج أ ند أ نموذج الانحدار الذاتي للفجوات    10%،   5%،    1عند مس توى معنوية )   I(1)و   I(0)ال ول، أ ي ا 

 ( هو ال نسب لقياس العلاقة بين المتغيرات موضوع البحث وتحليلها.  ARDLالزمنية الموزعة المتباطئة )

 صياغة ال نموذج   -1

 ( كما في الصيغة ال تية:ARDLبعد اختيار الصيغة الاعتيادية لل نموذج يمكن قياس العلاقة في ال جلين القصير والطويل بحسب أ نموذج )      

 ( كما في الصيغة ال تية:ARDLبعد اختيار الصيغة الاعتيادية لل نموذج يمكن قياس العلاقة في ال جلين القصير والطويل بحسب أ نموذج )      

∆𝐿𝑛(𝐸𝑋𝐼𝑡) =  C + a1t + 𝛽1𝐿𝑛EXIt−1 +  𝛽2 𝐿𝑛DEPTt−1 + 𝛽3𝐿𝑛PDt−1

+ 𝛽4𝐿𝑛CPI12t−1 +  𝛽5𝐿𝑛GDPCOt−1 +    ∑ λ1∆(EXIt−i)

p

i=1

+ ∑ λ2∆(DEPTt−i)

q1

i=1

+ ∑ λ3∆(PDt−i)

q2

i=1

+ ∑ λ4∆(CPI12t−i)

q3

i=1

+ ∑ λ5∆(GDPCOt−i)

q4

i=1

+ εt  

 : ند ذ ا   ا 

EXI في العراق   : سعر الصرف الرسمي 

DEPT :مجموع الديون الخارجية العراقية 

PD   :  عجز الموازنة المخطط 

CPI الرقم القياسي ل سعار المس تهل :  

GDPCO الثابتة بال سعار: الناتج المحلي الاجمالي 

t تمثل مركبة الاتجاه العام : 

C الحد الثابت : 

(p, q1 , q2, …., q7) تمثل مُدَد ال بطاء للمتغيرات :(𝐸𝑋𝐼, 𝐷𝐸𝑃𝑇,  𝑃𝐷, , 𝐶𝑃𝐼12, 𝐺𝐷𝑃𝐶𝑂)   .على الترتيب 

a1 .معلمة الاتجاه العام : 

𝛽𝑖 ال جل. : معلمات العلاقة طويلة 

λi .معلمات العلاقة قصيرة ال جل : 

εt         .حد الخطأ  العشوائي : 
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 تقدير ال نموذج القياسي -2

 (  ARDLالتقدير ال ولي لنموذج ) . أ  

مع    ال نموذجلتقدير   السابق  المبحث  في  مر  كما  الاس تقرارية  من  التأ كد  معه    ة ضرور تم  التعامل  ليتم  الزمنية  للسلسلة  عام  اتجاه  وجود  من  التحقق 

( الشكل  خلال  من  البحث  متغيرات  ل غلب  عام  اتجاه  وجود  ملاحظة  ويمكن  التقدير،  مرحلة  اثناء  نحو  21ومعالجته  المتغيرات  بعض  اتجاه  ملاحظة  يمكن  ذ  ا   ،)

 مع مرور الزمن، مما يدلل على وجود اتجاه عام للسلسلة الزمنية الانخفاضالارتفاع فيما تتجه متغيرات أ خرى نحو 

 ( 2022-2006(يبين الاتجاه العام للسلسلة الزمنية للفترة ) 1الشكل رقم ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 المصدر: 

عداد الباحث اعتماداً على مخرجات البرنامج ال حصائي   •   . (Eviews12)ا 

 ( شوراتز  معيار   : وهي  التالية   المعايير  اس تخدام  تم  للنموذج  المثلى  الابطاء  درجة  تحديد  اجل  ) SCومن  اكيكي  ومعيار   )AIC( كوين  حنان  ومعيار   )HQ  )

 كما مبين في الجدول ادناه :  هو ال نسب  الرابعوفقًا لمعايير المفاضلة، أ ن التأ خر ( وقد ظهرت النتائج FPEومعيار خطأ  التوقع النهائي ) 

 ( تحديد درجة الابطاء المثلى للنموذج   3جدول رقم )

Lag Order Selection Criteria 

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 -3643.092 NA   2.23e+43  114.0029  114.1715  114.0693 

1 -3341.153  547.2655  3.90e+39  105.3485  106.3605  105.7472 

2 -3331.469  16.03792  6.39e+39  105.8272  107.6825  106.5581 

3 -3311.331  30.20757  7.71e+39  105.9791  108.6777  107.0422 

4 -3181.424   174.5628*   3.12e+38*   102.7007*   106.2427*   104.0961* 

 

 * indicates lag order selected by the criterion, LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level) ,  FPE: 

Final prediction error ,  AIC: Akaike information criterion ,  SC: Schwarz information criterion ,  HQ: Hannan-Quinn 

information criterion 
عداد الباحث اعتماداً على مخرجات البرنامج ال حصائي  المصدر:   .(Eviews12)ا 

طويلة ال جل )وجود تكامل مشترك( بين المتغير التابع    توازنيهلختبار مدى وجود علاقة    :    ( Bounds Testنتائج اختبار التكامل المشترك وفق اختبار الحدود )ثالثا:  

حصاءة )   ال تي: ( 4الجدول رقم )( من خلال اختبار الحدود كما موضح في Fوالمتغيرات التفسيرية، تم حساب ا 

 

 

 

1,160

1,200

1,240

1,280

1,320

1,360

1,400

1,440

1,480

06 08 10 12 14 16 18 20 22

EXI

40,000

50,000

60,000

70,000

80,000

06 08 10 12 14 16 18 20 22

DEPT

-100,000,000

-80,000,000

-60,000,000

-40,000,000

-20,000,000

0

06 08 10 12 14 16 18 20 22

PD

50

60

70

80

90

100

110

120

06 08 10 12 14 16 18 20 22

CPI12

0

50,000,000

100,000,000

150,000,000

200,000,000

250,000,000

06 08 10 12 14 16 18 20 22

GDPCO



ECONOMICS AND ADMINISTRATIVE STUDIES JOURNAL (EASJ) 

EISSN: 3005-3625, PISSN: 2790-2560, DOI: doi.org/10.58564/EASJ/4.2.2025.10 

 

     Vol. 4, No. 2, June. 2025                                               68                                                                 2025 حزيران   ( 4مجلد )  ( 2)   العدد

 اختبار الحدود للنموذج  (4الجدول )

  F-Bounds Test 

Test Statistic Value k (number of regressors 

F-statistic 233.8562 4 

Critical Value Bounds 

Significance I(0) Bound I(1) Bound 

10% 3.03 4.06 

5% 3.47 4.57 

2.5% 3.89 5.07 

1% 4.4 5.72 
عداد الباحث اعتماداً على مخرجات البرنامج ال حصائي  المصدر:   .(Eviews12)ا 

حصاءة ) أ ند قيمة  (  4الجدول رقم )يس تدل من   %(،  1( وهي أ كبر من القيمة الحرجة للحد ال على وال دنى عند مس توى معنوية )233.8562( المحتس بة بلغت ) Fا 

 ( العدم  فرضية  رفض  يعني  ≠ H0: :𝛽2مما  𝛽3 ≠ 𝛽4 ≠ 𝛽5 =0البديلة الفرضية  وقبول   ،) (H1:𝛽2 ≠ 𝛽3 ≠ 𝛽4 ≠ 𝛽5 ≠0 ،)

وجود علاقة   وجود علاقة تكامل مشترك بين المتغيرات في ال نموذج المس تخدم للدراسة، أ ي  طويلة ال جل تتجه من جميع المتغيرات التفسيرية   توازنيهوهذا يعني 

حصاءة )(  3الملحق رقم )نحو المتغير التابع، وللتأ كد أ ن العلاقة التوازنية طويلة ال جل هـي عـلاقة منطقية يمـكن الـرجـوع   ( المحتس بة بلغـت  tومـلاحظـة أ ند قـيمة ا 

(-19.45266( معنوية  مس توى  عند  وال دنى  ال على  للحد  الحرجة  القيمة  من  أ صغر  وهي  معلمات  1(  تقدير  يس تلزم  مما  البحث  فرضية  صحة  يؤكد  ذلك   ،)%

 ال جلين القصير والطويل ومعلمة تصحيح الخطأ . 

 نتائج تقدير معلمات ال جلين القصير والطويل ومعلمة تصحيح الخطأ :  -1

في   التقدير  نتائج  من  )يس تدل  رقم  )الملاحق(  4الملحق  المس تقلة  (  والمتغيرات  الرسمي(  الصرف  )سعر  التابع  المتغير  بين  مشترك  تكامل  علاقة  وجود 

( ال مر الذي يعني  0.0000( المصاحبة له هي )Prob( وأ ند القيمة الاحتمالية )0.471-( لهذا النموذج البالغ ) Cointeq-1وهذا ما يؤكده معامل تصحيح الخطأ  ) 

( من اخطاء ال جل القصير يتم تصحيحها تلقائياً في وحدة  0.396تحقق الشطين ال ساس يين في هذا المعامل وهما قيمته السالبة ومعنويته ال حصائية. مما يعني أ ند )

ند سعر الصرف الرسمي يتطلب   لبلوغ   بطيئةوهي اس تجابة    2.123 = 0.471÷1)تقريباً )   تينمن س ن أ كثر  الزمن )الس نة( لبلوغ التوازن في ال جل الطويل أ ي ا 

س  )باعتبارها  الحالية  المدة  في  وتصحح  الطويل  ال جل  توازن  عن  تنحرف  السابقة  المدد  ند  ا  أ خرى  بعبارة  الطويل  ال جل  في  التوازنية  بنس بة قيمته  تعديل(  عة 

لى أ ند التكيف كان  471) وجود نتائج عكس ية معنوية لـ  (  5وكما مبين في الملحق رقم )أ ما نتائج ال جل الطويل  ،    نسبياً   بطيئاً %( مما يشير ا  ،     Dept   فتظهر 

PD ،  GDPCO  في سعر الصرف الرسمي، بينما جاءت النتائج طردية بالنس بة لـCpi12   ( 1عند مس توى معنوية .)% 

 تقييم جودة ال نموذج المقدر اقتصاديًا وقياس ياً  رابعاً :

 تقييم ال نموذج المقدر اقتصاديًا )تقييم مقدرات معلمات ال نموذج في ال جلين القصير والطويل وتحليلها(   -1

ل  بالنس بة  الرسمي  الصرف  لسعر  الجزئية  المرونات  حساب  ذلك  يتطلب  اقتصاديًا  وتحليلها  القياسي  ال نموذج  معلمات  تقدير  نتائج  تقييم  لمتغيرات بغية 

الثابتة    بال سعاروالناتج المحلي الاجمالي    المس تهل   ل سعار المس تقلة )مجموعة الديون والموازنة العامة ومعدل التضخم الاساس ومعدل التضخم الرسمي والرقم القياسي  

 (. 5في ال جلين القصير والطويل( وكما موضح في الجدول ) 

 ( ARDLل نموذج ) الاجل القصيرالمرونات الجزئية لسعر الصرف الرسمي في  (5الجدول )

ARDL Short Run Form 

Selected model : ARDL (4,4,4,4,0) 

Variable Coefficient t-Statistic Prob.    

C 257.1448 7.450876 0.0000 

@TREND 1.682344 8.005009 0.0000 

D(EXI(-1)) -0.471510 -19.45266 0.0000 

D(EXI(-2)) -0.001120 -9.689843 0.0000 

D(EXI(-3)) -2.79E-06 -17.29933 0.0000 

D(DEPT) 3.067501 8.600316 0.0000 
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D(DEPT(-1)) -3.88E-07 -11.03189 0.0000 

D(DEPT(-2)) -0.507138 -14.45830 0.0000 

D(DEPT(-3)) -0.515136 -14.75160 0.0000 

D(PD) -0.523133 -15.03540 0.0000 

D(PD(-1)) 5.64E-07 4.862368 0.0000 

D(PD(-2)) 3.32E-06 19.05522 0.0000 

D(PD(-3)) 3.36E-06 19.33020 0.0000 

D(CPI12) 3.39E-06 19.59668 0.0000 

D(CPI12(-1)) 6.771707 7.077087 0.0000 

D(CPI12(-2)) 3.613978 5.093436 0.0000 

D(CPI12(-3)) 3.389579 4.842663 0.0000 

CointEq(-1)* 3.165180 4.578258 0.0000 

 ( ARDLل نموذج ) الاجل الطويلالمرونات الجزئية لسعر الصرف الرسمي في  ( 6الجدول رقم ) 

ARDL Long Run Form 

Variable Coefficient t-Statistic Prob. 

DEPT -0.002375 -8.624544 0.0000 

PD -5.91E-06 -11.51475 0.0000 

CPI12 6.505691 9.024930 0.0000 

GDPCO -8.22E-07 -11.91905 0.0000 
عداد الباحث اعتماداً على   ( 5( والملحق رقم )4الملحق رقم )المصدر: من ا 

 ما يأ تي: (  6( والملحق رقم )5الجدولين رقم )يس تنتج من 

ذ بلغت المرونة  و القصير    معنوية في ال نموذج المقدر في ال جلعكس ية  ( اس تجابة  𝐷𝐸𝑃𝑇يظهر معامل مجموعة الديون )  -1 الجزئية لسعر الصرف  الطويل، ا 

الديون  للمجموعة  بالنس بة  )0.515136-)  الرسمي  بنس بة  الديون  مجموعة  زيادة  ند  ا  أ ي  القصير،  ال جل  في  ا لى  1(  يؤدي  الرسمي    انخفاض %(  الصرف  سعر 

( ) 0.515136-بنس بة  المقدر  ال نموذج  في  الجزئية  المرونة  بلغت  حين  في  القصير،  ال جل  في  مجموعة  0.002375-%(  زيادة  ند  ا  أ ي  الطويل،  ال جل  في   )

لى  1الديون بنس بة ) ويمكن ملاحظة ارتفاع نس بة التأ ثير في ال جل   ،%( في ال جل الطويل0.002375-سعر الصرف الرسمي بنس بة )  انخفاض %( يؤدي ا 

  الدينار العراقي مقابل الدولر ال مريكي هذه النتيجة تتفق مع منطق النظرية الاقتصادية، ل ند ارتفاع سعر الصرف  القصير مقارنةً بالتأ ثير في ال جل الطويل ،  

الدو ارتفاع   يعني   بال سواق  مرتبطاً  العراقي  الاقتصاد  لكون  المحلية،  ال سعار  على  الضغط  تخفيف  لى  ا  يؤدي  مما  الواردات  أ سعار  وانخفاض  الدينار  لية  قيمة 

نتاج الدول الصناعية يساهم في رفع ال سعار العالمية ومن ثم يزيد من معدلت التضخم المحلية واس تيراداً وتصديراً بشكل كبير جداً   ل ند انخفاض المعروض من ا 

صلاحات مالية وتعزيز ال نتاج المحلي مما يساهم في  بسبب اعتماد السوق العراقية في تلبية متطلباتها على السوق العالمية وبالتالي يجب على الحكومة القيام با   ،

 تقليل ال ثر السلبي للديون على سعر الصرف . 

2-  ( العامة  الموازنة  معامل  اس تجابة  𝑃𝐷يظهر  القصير  طردية  (  ال جل  في  المقدر  ال نموذج  في  كانت  معنوية  الاس تجابة  ال جل    عكس ية  بينما  ا ذ في  الطويل، 

ند زيادة الموازنة العامة بنس بة )0.0000003بلغت المرونة الجزئية لسعر الصرف الرسمي بالنس بة للموازنة العامة ) %( يؤدي ا لى  1( في ال جل القصير، أ ي ا 

)زيادة   بنس بة  الرسمي  الصرف  )0.0000003سعر  المقدر  ال نموذج  في  الجزئية  المرونة  بلغت  حين  في  القصير،  ال جل  في  ال جل  0.000005-%(  في   )

ند زيادة الموازنة العامة بنس بة ) لى انخفاض سعر الصرف الرسمي بنس بة )1الطويل، أ ي ا   %( في ال جل الطويل.  0.000005-%( يؤدي ا 

(، وعموما فان السبب الرئيسي لضاءله تأ ثير الموازنة العامة في الاجلين  PDويمكن ملاحظة ضعف التأ ثير في الاجلين الطويل والقصير لمعامل الموازنة العامة )

 الطويل والقصير على سعر الصرف هي الس ياسة النقدية التي يتبعها البنك المركزي من حيث تحديد سعر الصرف وهو ما معمول به في العراق. 

3- ( المس تهل  ل سعار  القياسي  الرقم  معامل  اس تجابة  𝐶𝑃𝐼يظهر  ال جلطردية  (  في  المقدر  ال نموذج  في  الجزئية  و القصير    ينمعنوية  المرونة  بلغت  ذ  ا  الطويل، 

ند زيادة الرقم القياسي ل سعار المس تهل بنس بة ) 3.389579لسعر الصرف الرسمي بالنس بة للرقم القياسي ل سعار المس تهل )  %(  1( في ال جل القصير، أ ي ا 
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لى   في    ، حيث ان التضخم عادة يؤدي الى انخفاض في القوة الشائية للعملة ، %( في ال جل القصير3.389579سعر الصرف الرسمي بنس بة )  زيادة يؤدي ا 

 ( الجزئية  المرونة  بلغت  ال جل  6.505691حين  في   )( بنس بة  المس تهل  ل سعار  القياسي  الرقم  زيادة  ند  ا  أ ي  الصرف  1الطويل،  سعر  زيادة  لى  ا  يؤدي   )%

 ( بنس بة  الطويل6.505691الرسمي  ال جل  في  الكفيلة  %(  ال جراءات  واتخاذ  التضخم  تأ ثير  مع  الحكومية  السلطات  تتعامل  لم  ذا  ا  منطقية  النتيجة  وهذه   ،

 .ويمكن ملاحظة ارتفاع نس بة التأ ثير في ال جل الطويل مقارنةً بالتأ ثير في ال جل القصير بضبطه ،

الاجمالي   -4 المحلي  الناتج  معامل  )   بال سعار يظهر  اس تجابة  𝐺𝐷𝑃𝐶𝑂الثابتة  ال جلعكس ية  (  في  المقدر  ال نموذج  في  بلغت  و القصير    ينمعنوية  ذ  ا  الطويل، 

الاجمالي   المحلي  للناتج  بالنس بة  الرسمي  الصرف  لسعر  الجزئية  )  بال سعار المرونة  الاجمالي  0.000003-الثابتة  المحلي  الناتج  زيادة  ند  ا  أ ي  القصير،  ال جل  في   )

)   بال سعار  بنس بة  ا لى  1الثابتة  يؤدي  )انخفاض  %(  بنس بة  الرسمي  الصرف  )0.000003-سعر  الجزئية  المرونة  بلغت  حين  في  القصير،  ال جل  في   )%-

الاجمالي  0.000008 المحلي  الناتج  زيادة  ا ند  أ ي  الطويل،  ال جل  في  )   بال سعار (  بنس بة  لى  1الثابتة  ا  يؤدي  بنس بة    انخفاض%(  الرسمي  الصرف  سعر 

وسعر الصرف يظهر ان نمو الناتج المحلي قد يعزز من قيمة سعر الصرف  %( في ال جل الطويل0.000008) بين الناتج المحلي ال جمالي  ، ان التأ ثير العكسي 

ختلاف النسب  وان كان التأ ثير ضعيفاً ويمكن ملاحظة ضعف  نس بة التأ ثير في ال جل الطويل ونس بة التأ ثير في ال جل القصير على سعر الصرف على الرغم ا

 التي ظهرت. 

 تقييم ال نموذج المقدر قياس ياً   -2

 (: Jarque-Beraاختبار التوزيع الطبيعي لل خطاء العشوائية ) •

حصاءة اختبار )  ( مما يعني قبول فرضية العدم القائلة بأ ن ال خطاء العشوائية تتوزع  Prob=0.545173احتمالية )( بقيمة  JB( )1.213305بلغت قيمة ا 

 ( 6وكما موضح في الملحق رقم )( ARDLتوزيعاً طبيعياً في ال نموذج المقدر )

 :  (Autocorrelation)اختبار الارتباط الذاتي    •

 التشخيصية التي أ جريت للنموذج :   ت( في ادناه جدول يبين لنا الاختباراDiagnostic tests Estimation) تقدير الاختبارات التشخيصية ✓

 الاختبارات التشخيصية  ( 7الجدول رقم ) 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

F-statistic 11.04774     Prob. F(4,42) 0.0000 

Obs*R-squared 32.81343     Prob. Chi-Square(4) 0.0000 

Heteroskedasticity Test: Harvey 

F-statistic 1.869967     Prob. F(17,46) 0.0471 

Obs*R-squared 26.15425     Prob. Chi-Square(17) 0.0717 

Scaled explained SS 14.80252     Prob. Chi-Square(17) 0.6097 

للارتباط   لكرانج  مضروب  اختبار  خلال  من  ذلك  )يتم  من  BGLMالتسلسلي  يلُاحظ  ذ  ا   ،) ( رقم  )   (   28الجدول  حصاءة  ا  قيمة  بلغت  Fأ ند  المحتس بة   )

(11.04774( احتمالية  بقيمة   )Pro: 0.0000  وعليه رفض (،  البواقي   يتم  بين  التسلسلي  الارتباط  مشكلة  من  المقدر  ال نموذج  بخلو  القائلة  العدم  فرضية 

(H1: ρ ≠ 0) . 

( وعدم معنوية معاملات الارتباطات الذاتية  5كما يظهر اختبار معاملات الارتباط الذاتي عدم وجود ارتباط ذاتي في بواقي النموذج وهي ضمن حدود الثقة   )%

 (. 8الملحق رقم )في  Qوالجزئية كما يؤكد ذلك اختبار رسم الارتباط واختبار قيمة  

 اختبار عدم ثبات التباين المشوط بالنحدار الذاتي:   ✓

من   )يلاحظ  رقم  )(  7الجدول  حصاءة  ا  قيمة  ) Fأ ند  بلغت  بلغت  المحتس بة   )11.04774( احتمالية  بقيمة   )Pro: 0.0000 )  يعني فرضية    رفض  وهذا 

 . العدم القائلة بثبات تباين حد الخطأ  العشوائي في ال نموذج المقدر 

 لدولة نيجيريا  التحليل القياسي للعلاقة بين المتغيرات الاقتصادية وسعر الصرف المبحث الثالث :  

 : لدولة نيجيريا  ال نموذج القياسي  اولً : بناء    

 طبقاً للتصورات ال تية:  النيجيرييمكن بناء أ نموذج قياسي لقياس سعر الصرف الرسمي في الاقتصاد  
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الط باس تخدام  معاملاتها  قياس  أ جل  من  رياضية  صورة  في  الدراسة  موضوع  المتغيرات  بين  الاقتصادية  العلاقات  صياغة  النموذج  بتوصيف  القياس ية.  ويقُصد  رق 

يمكن صياغة ال نموذج القياسي ل  والمعلومات المتاحة عن الدراسات القياس ية السابقة،  لسعر الصرف الرسمي  وبناءً على التحليل الاقتصادي لسعر الصرف الرسمي 

 والعوامل المؤثرة فيه وتحديد التوقعات النظرية المس بقة عن اشارات معالم النموذج على وفق العلاقة الدالية ال تية:

𝐸𝑋𝐷𝑁𝑡 = 𝑓(𝑇𝑁𝑃𝐷𝑡 , 𝐷𝑆𝑁𝑁𝑡 , 𝐶𝑃𝐼𝑁𝑡 , 𝐺𝐷𝑃𝐵𝑁𝑡) 

 : ند ذ ا   ا 

𝐸𝑋𝐷𝑁 في نيجيريا    : سعر الصرف الرسمي 

𝑇𝑁𝑃𝐷 : مجموع الديون الخارجية النيجيرية 

𝐷𝑆𝑁𝑁 :عجز الموازنة  . 

𝐶𝑃𝐼𝑁 :  الرقم القياسي ل سعار المس تهل . 

𝐺𝐷𝑃𝐵𝑁  الناتج المحلي الاجمالي : 

   اختبارات جذر الوحدة لسكون السلاسل الزمنية للمتغيرات محل البحثنتائج ثانياً:

 ( ADFاختبار ديكي فوللر الموسع )  -1

ذ تشير نتائج الاختبار ا لى أ ند المتغيرات موضوع البحث  37يبين الجدول )     انها  ( نتائج اختبار جذر الوحدة للسلاسل الزمنية للمتغيرات بصيغتها الاعتيادية، ا 

ذ كانت قيمة )اس تقرت   %(، مما يعني قبول فرضية العدم  10%,  5%,  1( الحرجة عند مس توى معنوية )t( المحسوبة أ صغر من قيمة )tعند مس تواها ال صلي ، ا 

(H0: β≠0  نها اس تقرت بعد اخذ الفروق ال ولى ذ كانت قيمة )للمتغيرات( القائلة بوجود جذر الوحدة في بيانات السلاسل الزمنية، وا  ( المحتس بة أ كبر من  t، ا 

( ) tقيمة  معنوية  مس توى  عند  الحرجة  )10%و  %5,  1(  العدم  فرضية  رفض  يعني  مما   ،)%H0: β=0( البديلة  الفرضية  وقبول   )H1:β≠0  بعدم القائلة   )

الرتبة   ا متكاملة من  نهد ا  أ ي  الوحدة،  جذر  ثابت    I(1)وجود  حد  أ و  حد ثابت  بوجود  ذلك  ويلاحظ    واتجاه سواء كان  بدونهما،  أ و  السكون  عدم  عام  صفة  تحقق 

ال صلي   المس توى  وهما  عند  ال ول  الفرق  في  فقط  لمتغير  السكون  تحقق  انما  بيرون    DSNN و    EXDNلي متغير  اختبار فليبس  على  الاعتماد  يجب  ولذلك 

 ل ظهار النتائج . 

 لمتغيرات نيجيريا  (ADFنتائج اختبار جذر الوحدة بحسب اختبار ) ( 8جدول ) 

At Level  EXDN TNPD DSNN CPIN GDPBN 

With 

constant 

t-statistic 

Prob. 

0.4012 

 0.9816 

n0 

1.9791 

 0.9998 

n0 

0.2178 

0.9717 

n0 

1.5853 

0.9994 

n0 

2.4740 

 1.0000 

n0 

With 

constant & 

Trend 

t-statistic 

Prob. 

-2.1767 

 0.4943 

n0 

0.5233 

 0.9992 

n0 

-2.4228 

0.3649 

n0 

2.2796 

1.0000 

n0 

1.5496 

1.0000 

n0 

Without 

constant & 

Trend 

t-statistic 

Prob 

2.2451 

 0.9937 

n0 

2.2379 

 0.9935 

n0 

-1.2263 

0.1999 

n0 

0.7357 

0.8710 

n0 

2.9523 

 0.9991 

n0 
 

At First 

Difference 

 
d(EXDN) d(TNPD) d(DSNN) d(CPIN) d(GDPBN) 

With constant t-statistic 

Prob. 

-8.6648 

0.0000 

*** 

-0.4569 

0.8920 

n0 

-6.8715 

0.0000 

*** 

3.0250 

1.0000 

n0 

0.3175 

 0.9774 

n0 

With constant & 

Trend 

t-statistic 

Prob. 

-8.8048 

0.0000 

*** 

-2.1362 

0.5159 

n0 

-7.1108 

0.0000 

*** 

1.0015 

0.9999 

n0 

-2.5952 

 0.2839 

n0 
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Without 

constant & 

Trend 

t-statistic 

Prob 

-8.0623 

 0.0000 

*** 

0.7614 

0.8758 

n0 

-6.7176 

0.0000 

*** 

4.7609 

1.0000 

n0 

 1.5681 

0.9701 

n0 

 المصدر: 

عداد الباحث اعتماداً على مخرجات البرنامج ال حصائي   •   . (Eviews12)ا 

 (.Mackinnon%( على التوالي بحسب القيم الجدولية لـ)1%، 5%، 10)*(،)**(،)***( تدل على معنوية الاختبار عند مس توى ) •

 ( PPاختبار فيلبس بيرون )   -2

ند السلاسل  حيث    (  ADFكثيراً عما كانت عليه في اختبار )  اختلفت  (  PP( أ ند النتائج على وفق اختبار فيلبس بيرون ) 38يلاحظ من خلال الجدول )       ا 

%(، ا ذ كانت  10%,  5%،  1معنوية )الزمنية كانت غير ساكنة عند المس توى لجميع المتغيرات، لذا تم أ خذ الفروق ال ولى لها وتبين أ نها اس تقرت عند مس توى  

( )tقيمة  قيمة  من  أ كبر  المحتس بة   )t( معنوية  مس توى  عند  الحرجة   )1،%5  ,%10 ( العدم  فرضية  رفض  يعني  مما   ،)%H0: β=0  البديلة الفرضية  وقبول   )

(H1:β≠0  ا متكاملة من الرتبة نهد وجود جذر الوحدة، أ ي ا  بعدم  ن ما يعزز هذه النتيجة قيم الاحتمال الحرجة ال صغر من )I(1)( القائلة  وا  ا ذ كانت    %(. 5. 

 ( )tقيمة  قيمة  من  أ كبر  المحتس بة   )t( معنوية  مس توى  عند  الحرجة   )5( العدم  فرضية  رفض  يعني  مما   ،)%H0: β=0( البديلة  الفرضية  وقبول   )H1:β≠0  )

الرتبة   من  متكاملة  ا  نهد ا  أ ي  الوحدة،  جذر  وجود  بعدم  اكثر    I(1)القائلة  بيرون  فليبس  اختبار  ان  هو  فولر  ديكي  اختبار  عن  الاختلاف  هذا  وراء  السبب  ان 

 مرونة في التعامل مع مشكلة الارتباط الذاتي والتباين غير الثابت . 

 لدولة نيجيريا    (PPنتائج اختبار جذر الوحدة بحسب اختبار ) (8الجدول )

At Level  EXDN TNPD DSNN CPIN GDPBN 

With 

constant 

t-statistic 

Prob. 

0.6481 

0.9901 

n0 

 4.3510 

1.0000 

n0 

-1.1416 

0.6945 

n0 

5.1219 

1.0000 

n0 

3.4694 

1.0000 

n0 

With 

constant & 

Trend 

t-statistic 

Prob. 

-2.1482 

0.5099 

n0 

-0.5405 

0.9792 

n0 

-2.5580 

0.3004 

n0 

-0.4277 

 0.9846 

n0 

-1.6529 

 0.7609 

n0 

Without 

constant & 

Trend 

t-statistic 

Prob 

2.8196 

0.9987 

n0 

8.5730 

1.0000 

n0 

-1.3152 

0.1725 

n0 

10.4694 

 1.0000 

n0 

9.7074 

 1.0000 

n0 
 

At First 

Difference 

 
d(EXDN) d(TNPD) d(DSNN) d(CPIN) d(GDPBN) 

With constant t-statistic 

Prob. 

-8.6720 

0.0000 

*** 

9.4309 

0.0000 

*** 

-8.0772 

0.0000 

*** 

-9.5182 

0.0000 

*** 

-10.0585 

0.0000 

*** 

With constant 

& Trend 

t-statistic 

Prob. 

-8.9334 

0.0000 

*** 

14.9680 

0.0001 

*** 

-8.0987 

0.0000 

*** 

-14.5968 

0.0001 

*** 

-15.8426 

0.0001 

*** 

Without 

constant & 

Trend 

t-statistic 

Prob 

-8.0623 

0.0000 

*** 

-8.0623 

 0.0000 

*** 

-8.0623 

0.0000 

*** 

-8.0623 

0.0000 

*** 

-8.0623 

0.0000 

*** 

عداد الباحث اعتماداً على مخرجات البرنامج ال حصائي   المصدر:   . (Eviews12)ا 
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 (.Mackinnonالقيم الجدولية لـ)%( على التوالي بحسب 1%، 5%، 10)*(،)**(،)***( تدل على معنوية الاختبار عند مس توى ) •

 : اختيار ال نموذج الملائ :   ثالثاً 

      ( أ نموذج  وفق  على  المشترك  التكامل  منهجية  اس تخدام  المناسب  من  أ صبح  البحث  لمتغيرات  الزمنية  للسلاسل  السكون  اختبارات  جراء  ا  (  ARDLبعد 

من المس توى والفرق وتقدير العلاقة التوازنية في ال جلين القصير والطويل، ل ند السلاسل الزمنية للمتغيرات محل الدراسة تتصف بالسكون عند درجات مختلفة 

الرتبة   من  متكاملة  ا  نهد ا  أ ي  )   I(1)و    I(0)ال ول،  معنوية  مس توى  الذاتي    10%،    5%،    1عند  الانحدار  أ نموذج  أ ند  نس تنتج  ال ساس  هذا  وعلى   ،)%

 ( هو ال نسب لقياس العلاقة بين المتغيرات موضوع البحث وتحليلها.  ARDLللفجوات الزمنية الموزعة المتباطئة )

 صياغة ال نموذج  -1

 ( كما في الصيغة ال تية:ARDLبعد اختيار الصيغة الاعتيادية لل نموذج يمكن قياس العلاقة في ال جلين القصير والطويل بحسب أ نموذج )      

• ∆𝐿𝑛(EXDN𝑡) =  C + a1t + 𝛽1𝐿𝑛EXDNt−1 +  𝛽2𝐿𝑛TNPDt−1 +

𝛽3𝐿𝑛DSNNt−1 + 𝛽4𝐿𝑛CPINt−1 +  𝛽5𝐿𝑛GDPBNt−1 +    ∑ λ1∆(EXDNt−i)
p
i=1 +

∑ λ2∆(TNPDt−i)
q1
i=1 + ∑ λ3∆(DSNNt−i)

q2
i=1 + ∑ λ4∆(CPINt−i)

q3
i=1 +

∑ λ5∆(GDPBNt−i)
q4
i=1 + εt  

 : ند ذ ا   ا 

EXDN .سعر الصرف الرسمي : 

TNPD .مجموعة الديون : 

DSNN .الموازنة العامة : 

CPIN الرقم القياسي ل سعار المس تهل :  . 

GDPBN .الناتج المحلي الاجمالي : 

t الاتجاه العام. : تمثل مركبة 

C .الحد الثابت : 

(p, q1 , q2, q3 , q4) تمثل مُدَد ال بطاء للمتغيرات :(EXDN, TNPD,  DSNN, CPIN, GDPBN)   .على الترتيب 

a1 .معلمة الاتجاه العام : 

𝛽𝑖 .معلمات العلاقة طويلة ال جل : 

λi .معلمات العلاقة قصيرة ال جل : 

εt         .حد الخطأ  العشوائي : 

 تقدير ال نموذج القياسي -2

 (  ARDLالتقدير ال ولي لنموذج ) -أ  

التعام ليتم  الزمنية  للسلسلة  عام  اتجاه  وجود  من  التحقق  ضروة  السابق مع  المبحث  في  مر  كما  الاس تقرارية  التأ كد من  تم  ال نموذج  اثناء  لتقدير  ومعالجته  معه  ل 

( الشكل  خلال  البحث من  متغيرات  ل غلب  عام  اتجاه  وجود  ويمكن ملاحظة  التقدير،  فيما  27مرحلة  الارتفاع  نحو  المتغيرات  بعض  اتجاه  ملاحظة  يمكن  ذ  ا   ،)

 . تتجه متغيرات أ خرى نحو ال نخفاض مع مرور الزمن، مما يدلل على وجود اتجاه عام للسلسلة 
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 ( 2022-2006) يبين الاتجاه العام للسلسلة الزمنية للفترة  (2شكل )ال 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 المصدر: 

عداد الباحث اعتماداً على مخرجات البرنامج ال حصائي   •   . (Eviews12)ا 

( ومعيار  HQومعيار حنان كوين )(  AIC( ومعيار اكيكي )SCومن اجل تحديد درجة الابطاء المثلى للنموذج تم اس تخدام المعايير التالية وهي : معيار شوراتز )

 ( : 9( وقد ظهرت النتائج وفقاً لمعايير المفاضلة ان التأ خر الرابع هو ال فضل كما مبين ضمن الجدول رقم )FPEخطأ  التوقع النهائي ) 

 

 ( نتائج اختبار الحدود   9جدول رقم )

Lag Order Selection Criteria 

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 -2409.515 NA   4.04e+26  75.45359  75.62225  75.52003 

1 -2087.011  584.5389  3.72e+22  66.15658   67.16856*  66.55525 

2 -2079.617  12.24550  6.54e+22  66.70678  68.56207  67.43767 

3 -2064.345  22.90848  9.19e+22  67.01077  69.70938  68.07389 

4 -1955.430   146.3535*   7.18e+21*   64.38845*  67.93037   65.78379* 

 

 * indicates lag order selected by the criterion ,  LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level), LR: 

100

200

300

400

500

06 08 10 12 14 16 18 20 22
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0

10,000
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40,000
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-12,000

-8,000

-4,000

0

4,000

8,000
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0
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sequential modified LR test statistic (each test at 5% level) , FPE: Final prediction error , AIC: Akaike information 

criterion ,  SC: Schwarz information criterion , HQ: Hannan-Quinn information criterion. 

 المصدر: 

عداد الباحث اعتماداً على مخرجات البرنامج ال حصائي   •   . (Eviews12)ا 

 ( Bounds Test: نتائج اختبار التكامل المشترك وفق اختبار الحدود )  رابعاً 

حصاءة )طويلة ال جل )وجود تكامل مشترك( بين المتغير التابع والمتغيرات الت لختبار مدى وجود علاقة توازنية   ( من خلال  Fفسيرية، تم حساب ا 

 ( ال تي: 10اختبار الحدود كما موضح في الجدول رقم  )

 ( نتائج اختبار الحدود  10جدول رقم )

Test Statistic Value K 

F-statistic 5.776796 4 
Critical Value Bounds 

Significance I(0) I(1) 

10% 3.03 4.06 

5% 3.47 4.57 

2.5% 3.89 5.07 

1% 4.4 5.72 

 المصدر: 

عداد الباحث اعتماداً على مخرجات البرنامج ال حصائي   •   . (Eviews12)ا 

) (  10الملحق رقم  )يس تدل من   بلغت )Fأ ند قيمة ا حصاءة  من القيمة الحرجة للحد ال على وال دنى عند مس توى    اعلى( وهي  5.776796( المحتس بة 

 ( يعني  1معنوية  مما  )  رفض %(،  العدم  ≠ H0: :𝛽2فرضية  𝛽3 ≠ 𝛽4 ≠...≠ 𝛽5 =0  ،)،)  البديلةوقبول ≠ H1: :𝛽2) الفرضية  𝛽3 ≠

𝛽4 ≠...≠ 𝛽5 =0  بين المتغيرات في ال نموذج المس تخدم وجود علاقة تكامل مشترك  وهذا يعني  ال جل    طويلة  وجود علاقة توازنية    ، أ ي    للدراسة(،(، 

( ومـلاحظـة  23هـي عـلاقة منطقية يمـكن الـرجـوع الملحق رقم  )ال جل    قصيرة  توازنية  ال علاقة  وللتأ كد أ ن التتجه من جميع المتغيرات التفسيرية نحو المتغير التابع،  

حصاءة ) ـأ ند ق  )  اكبروهي  (  4.605599-)    تـبلغ حيث    ( المحتس بة  tيمة ا  وال دنى عند مس توى معنوية  يؤكد صحة  ، ذلك  %(1من القيمة الحرجة للحد ال على 

 فرضية البحث مما يس تلزم تقدير معلمات ال جلين القصير والطويل ومعلمة تصحيح الخطأ . 

 نتائج تقدير معلمات ال جلين القصير والطويل ومعلمة تصحيح الخطأ :  •

في   التقدير  نتائج  من  )يس تدل  رقم   ما  (  10الملحق  وهذا  المس تقلة  والمتغيرات  الرسمي(  الصرف  )سعر  التابع  بين المتغير  مشترك  تكامل  علاقة  وجود 

( الخطأ   تصحيح  البالغ  Cointeq-1يؤكده معامل  النموذج  لهذا   )(-0.493664  )  ( الاحتمالية  القيمة  هي )Probوأ ند  المصاحبة له  يعني  0.00000(  الذي  ال مر   )

( من اخطاء ال جل القصير يتم تصحيحها تلقائياً في  0.493664-) تحقق الشطين ال ساس يين في هذا المعامل وهما قيمته السالبة ومعنويته ال حصائية. مما يعني أ ند  

ند سعر الصرف الرسمي يتطلب   وهي اس تجابة   2.025= 493664 .0÷1)تقريباً )  س نتين  من  أ كثر  وحدة الزمن )الس نة( لبلوغ التوازن في ال جل الطويل أ ي ا 

ند المدد السابقة تنحرف عن توازن ال جل الطويل وتصحح في المدة الحالية )باعتب   بطيئة ارها سعة تعديل(  لبلوغ قيمته التوازنية في ال جل الطويل بعبارة أ خرى ا 

لى أ ند التكيف كان  49.37بنس بة )   .  بطيئا نسبياً %( مما يشير ا 

الطويل   ال جل  رقم  )أ ما نتائج  الملحق  في  مبين  لـ  (  25وكما  معنوية  عكس ية  وجود نتائج  الصرف      TNPDو    CPINو    DSNNفتظهر  سعر  في 

 %(. 1عند مس توى معنوية )   GDPBN  الرسمي، بينما جاءت النتائج طردية بالنس بة لـ

 تقييم جودة ال نموذج المقدر اقتصاديًا وقياس ياً  : خامساً  

 ( تقييم مقدرات معلمات ال نموذج في ال جلين القصير والطويل وتحليلها )  أ ولً: تقييم ال نموذج المقدر اقتصادياً 

ل  بالنس بة  الرسمي  الصرف  لسعر  الجزئية  المرونات  حساب  ذلك  يتطلب  اقتصاديًا  وتحليلها  القياسي  ال نموذج  معلمات  تقدير  نتائج  تقييم  لمتغيرات بغية 

 (. 11ما موضح في الجدول )المس تقلة )مجموعة الديون والموازنة العامة والرقم القياسي ل سعار المس تهل والناتج المحلي الاجمالي في ال جلين القصير والطويل( وك
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 ( ARDLالقصير ل نموذج ) الاجلالمرونات الجزئية لسعر الصرف الرسمي في  ( 11جدول ) 

ARDL Short Run Form 

Selected model : ARDL (1,1,4,0,4) 

Variable Coefficient t-Statistic Prob. 

C 121.0327 5.781663 0.0000 

@TREND 4.164301 5.579323 0.0000 

D(TNBD) 0.013476 5.389397 0.0000 

D(DSNN) -0.001168 -1.718603 0.0921 

D(DSNN(-1)) 0.003841 4.680349 0.0000 

D(DSNN(-2)) 0.003946 4.719453 0.0000 

D(DSNN(-3)) 0.004051 4.756379 0.0000 

D(GDPBN) -0.004799 -6.560396 0.0000 

D(GDPBN(-1)) -0.002096 -4.250082 0.0001 

D(GDPBN(-2)) -0.002391 -4.507833 0.0000 

D(GDPBN(-3)) -0.002687 -4.711129 0.0000 

CointEq(-1)* -0.493664 -5.593834 0.0000 

 ( ARDLالطويل ل نموذج ) لال جالمرونات الجزئية لسعر الصرف الرسمي في  ( 12جدول ) 

ARDL Long Run Form 

Variable Coefficient t-Statistic Prob.    

TNBD 0.012010 2.142173 0.0373 

DSNN -0.009824 -3.625769 0.0007 

CPIN -0.165593 -0.197487 0.8443 

GDPBN -0.003942 -2.381453 0.0213 
عداد الباحث اعتماداً على   ( 12( و الملحق رقم )11الملحق رقم ) المصدر: من ا 

 :يأ تي( ما 42)  ( و 41)  الملحقينيس تنتج من 

)  .أ   الديون  مجموعة  معامل  اس تجابة  𝑇𝐴𝑃𝐷يظهر  ال جلطردية  (  في  المقدر  ال نموذج  في  لسعر  و القصير  ين  معنوية  الجزئية  المرونة  بلغت  ذ  ا  الطويل، 

الديون الصرف   للمجموعة  بالنس بة  ) 0.005929)   الرسمي  بنس بة  الديون  مجموعة  زيادة  ا ند  أ ي  القصير،  ال جل  في  يؤدي  1(  سعر  في قيمة    ارتفاع %( 

وهذا دليل على ان زيادة الدين العام يؤدي زيادة الطلب على العملات ال جنبية لتمويل   %( في ال جل القصير0.005929الصرف الرسمي بنس بة )

ند زيادة مجموعة الديون بنس بة ) 0.012010، في حين بلغت المرونة الجزئية في ال نموذج المقدر )هذه الديون   %( يؤدي  1( في ال جل الطويل، أ ي ا 

لى   )   ارتفاعا  بنس بة  الرسمي  الصرف  الطويل0.012010 سعر  ال جل  في  مما    %(  المالية  المخاطر  ارتفاع  الى  يؤدي  العام  الدين  تزايد  ان  يعني  وهذا   ،

 يزيد من الضغوط على سعر الصرف ، ويمكن ملاحظة تقارب نس بة التأ ثير في ال جل الطويل مقارنةً بالتأ ثير في ال جل القصير. 

) .ب العامة  الموازنة  معامل  ال جلDSNNيظهر  في  المقدر  ال نموذج  في  معنوية  عكس ية  اس تجابة  الصرف    ين(  لسعر  الجزئية  المرونة  بلغت  ذ  ا  الطويل،  القصير 

وهذا يعني ان السلطات تحتاج الى زيادة الاقتراض او طباعة المزيد من العملات مما يساهم    ( في ال جل القصير0.004850-الرسمي بالنس بة للموازنة العامة )

ند  في اضعاف العملة المحلية   %( في ال جل القصير،  0.004850سعر الصرف الرسمي بنس بة ) ارتفاع   %( يؤدي ا لى  1الموازنة العامة بنس بة )  انخفاض، أ ي ا 

لى  1الموازنة العامة بنس بة )   انخفاض ( في ال جل الطويل، أ ي  0.009824-في حين بلغت المرونة الجزئية في ال نموذج المقدر ) سعر الصرف   ارتفاع%( يؤدي ا 

رغم ضعف التأ ثير لكننا  نلاحظ  تقارب نس بة التأ ثير في ال جل الطويل مع التأ ثير في ال جل القصير ،  %( في ال جل الطويل.  0.009824الرسمي بنس بة ) 

 هذه النتيجة تتفق مع منطق النظرية الاقتصادية ، وذلك بسبب ارتباط أ سعار النفط بالسوق العالمية. 
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)ج.   المس تهل  ل سعار  القياسي  الرقم  معامل  اس تجابة  CPINيظهر  ال جلعكس ية   (  في  المقدر  ال نموذج  في  الجزئية    ينمعنوية  المرونة  بلغت  ذ  ا  الطويل،  القصير 

ند  0.081747-لسعر الصرف الرسمي بالنس بة للرقم القياسي ل سعار المس تهل ) %(  1الرقم القياسي ل سعار المس تهل بنس بة )  انخفاض( في ال جل القصير، أ ي ا 

لى     انخفاض ( في ال جل الطويل، أ ي  0.165593-%( في ال جل القصير، في حين بلغت المرونة الجزئية )0.081747سعر الصرف الرسمي بنس بة )  زيادة يؤدي ا 

 ( بنس بة  المس تهل  ل سعار  القياسي  لى  1الرقم  ا  يؤدي  في %(  )  ارتفاع  بنس بة  الرسمي  الصرف  الطويل 0.165593سعر  ال جل  في  ضعف  %(  الى  بالنس بة  اما   ،

( فهذا عائد احتمال قيام البنك المركزي برفع أ سعار الفائدة او ان سعر الصرف متأ ثر بعوامل أ خرى ك سعار السلع ال ساس ية  0.8443الدللة ال حصائية والبالغة )

 او التدفقات الرأ سمالية الدولية او هنالك اس تقرار نس بي في التضخم ول يشهد تقلبات كبيرة مما يقلل من تأ ثيره على سعر الصرف . 

ذ بلغت المرونة    الطويلالاجلين القصير  معنوية في ال نموذج المقدر في  عكس ية  ( اس تجابة  GDPBNالثابتة )   بال سعاريظهر معامل الناتج المحلي الاجمالي  د.   ، ا 

%(  1الثابتة بنس بة )   بال سعار الناتج المحلي الاجمالي    انخفاض( في ال جل القصير، أ ي  0.002687-الجزئية لسعر الصرف الرسمي بالنس بة للناتج المحلي الاجمالي ) 

لى   ا  )ارتفاع  يؤدي  بنس بة  الرسمي  الصرف  )0.002687سعر  الجزئية  المرونة  بلغت  حين  في  القصير،  ال جل  في  ند  0.003942-%(  ا  أ ي  الطويل،  ال جل  في   )

الاجمالي    انخفاض المحلي  )  بال سعار الناتج  بنس بة  لى  1الثابتة  ا  يؤدي  )   ارتفاع %(  بنس بة  الرسمي  الصرف  الطويل. 0.003942سعر  ال جل  في  ضعف    %(  ورغم 

صير ، وهذا عائد الى ان  تأ ثير الناتج المحلي ال جمالي على سعر الصرف ال انه يمكن ملاحظة تقارب نس بة التأ ثير في ال جل الطويل مع نس بة التأ ثير في ال جل الق

 اعتماد الاقتصاد النيجيري على سلعة أ ساس ية للتصدير وهي النفط مما ينتج عنه ضعف العلاقة بين الناتج المحلي ال جمالي وسعر الصرف . 

 ثانياً: تقييم ال نموذج المقدر قياس ياً 

جراء الاختبارات التشخيصية ال تية:        للتأ كد من جودة ال نموذج المس تخدم في القياس والتحليل وخلوه من المشكلات القياس ية، يس تلزم ا 

 اختبار جودة ال نموذج:   -أ  

 (: Jarque-Beraلل خطاء العشوائية )اختبار التوزيع الطبيعي  -ب 

( اختبار  حصاءة  ا  قيمة  )JBبلغت   )495.0076( احتمالية  بقيمة   )Prob=0.000000  يعني مما  توزيعاً    رفض  (  تتوزع  العشوائية  ال خطاء  بأ ن  القائلة  العدم  فرضية 

 (  25في الملحق رقم ) وضحم( وكما ARDLطبيعياً في ال نموذج المقدر )

 :  (Autocorrelation)اختبار الارتباط الذاتي    سادساً: 

 ( Diagnostic tests Estimationتقدير الاختبارات التشخيصية )  •

 ( الاختبارات التشخيصية13جدول رقم )

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

F-statistic 0.572914 Prob. F(4,44) 0.6837 

Obs*R-squared 3.168303 Prob. Chi-Square(4) 0.5301 

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

F-statistic 2.352979 Prob. F(15,48) 0.0127 

Obs*R-squared 27.11890 
Prob. Chi-

Square(15) 
0.0278 

Scaled explained SS 112.4265 
Prob. Chi-

Square(15) 
0.0000 

 

Ramsey RESET Test 

 
 Value Df Probability 

F-statistic  2.142079 (4, 44)  0.0915 

Likelihood ratio  11.38713  4  0.0225 

 المصدر: 

عداد الباحث اعتماداً على مخرجات البرنامج ال حصائي   •   . (Eviews12)ا 

ذ يلُاحظ  BGLMيتم ذلك من خلال اختبار مضروب لكرانج للارتباط التسلسلي ) حصاءة )(  13رقم )  الجدول(، ا  (  0.572914( المحتس بة بلغت )Fأ ند قيمة ا 

𝐻0: 𝜌)(، وعليه قبول فرضية العدم القائلة بخلو ال نموذج المقدر من مشكلة الارتباط التسلسلي بين البواقي Pro: 0.6837بقيمة احتمالية ) = 0). 
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( وعدم معنوية معاملات الارتباطات الذاتية  5كما يظهر اختبار معاملات الارتباط الذاتي عدم وجود ارتباط ذاتي في بواقي النموذج وهي ضمن حدود الثقة   )%

 (. 28في الملحق رقم ) Qوالجزئية كما يؤكد ذلك اختبار رسم الارتباط واختبار قيمة  

 بالنحدار الذاتي: اختبار عدم ثبات التباين المشوط  •

حصاءة ) (.13الجدول رقم )يلاحظ من     فرضية العدم القائلة   رفض (، وهذا يعني  Pro: 0.0127( عند مس توى احتمال )2.352979( المحتس بة بلغت )Fأ ند قيمة ا 

عادة اختبار عد  ثبات تباين حد الخطأ  العشوائي في ال نموذج المقدربعدم   أ ند  ( وقد بينت النتائج ان  Newey-Westثبات التباين بتصحيح )  م ولمزيد من الدقة تم ا 

حصاءة )  ورغم تحسن النتائج مازلت تشير الى وجود مشكلة في عدم ثبات التباين   ( Pro: 0.0370( عند مس توى احتمال )2.140021( المحتس بة بلغت )Fقيمة ا 

 ولهذا يجب رفض فرضية العدم . 

 الاس تنتاجات: 

اظهر   -1 العراق  لدولة  ) بالنس بة  الديون  مجموعة  اس تجابة  𝐷𝐸𝑃𝑇معامل  ال جلعكس ية  (  في  المقدر  ال نموذج  في  هذه  و القصير    معنوية  الطويل، 

الصرف    اتفقتالنتيجة   ارتفاع سعر  ل ند  الاقتصادية،  النظرية  منطق  ال مريكي مع  الدولر  مقابل  العراقي  وانخفاض  ارتفاع   يعني    الدينار  الدينار  قيمة 

لى تخفيف الضغط على ال سعار المحلية، لكون الاقتصاد العراقي مرتبطاً بال سواق الدولية اس تيراداً وتصديراً   بشكل كبير  أ سعار الواردات مما يؤدي ا 

نتاج الدول الصناعية يساهم في رفع ال سعار العالمية ومن ثم يزيد من معدلت التضخم المحلية بسبب اعتماد ال وجداً   سوق  ل ند انخفاض المعروض من ا 

 العراقية في تلبية متطلباتها على السوق العالمية.

) اظهر   -2 العامة  الموازنة  اس تجابة  𝑃𝐷معامل  القصير  طردية  (  ال جل  في  المقدر  ال نموذج  في  كانت  معنوية  الاس تجابة  ال جل    عكس ية  بينما  في 

 الطويل، 

وقد لوحظ ارتفاع  الطويل،.  و القصير    ينمعنوية في ال نموذج المقدر في ال جلطردية ( اس تجابة  𝐶𝑃𝐼القياسي ل سعار المس تهل ) يظهر معامل الرقم   -3

 نس بة التأ ثير في ال جل الطويل مقارنةً بالتأ ثير في ال جل القصير. 

الاجمالي   -4 المحلي  الناتج  معامل  )   بال سعاريظهر  اس تجابة  𝐺𝐷𝑃𝐶𝑂الثابتة  ال جلعكس ية  (  في  المقدر  ال نموذج    ،   الطويلو القصير    ينمعنوية في 

ونس بة التأ ثير في ال جل القصير على سعر الصرف على الرغم من  اختلاف النسب التي   ويمكن ملاحظة ضعف  نس بة التأ ثير في ال جل الطويل 

 ومتوافقة مع منطق النظرية الاقتصادية . هذه النتيجة متوقعة ظهرت ، و 

القصير الطويل، هذه النتيجة تتفق   ين( اس تجابة عكس ية معنوية في ال نموذج المقدر في ال جلDSNNيظهر معامل الموازنة العامة )في دولة نيجيريا   -5

 مع منطق النظرية الاقتصادية، وذلك بسبب ارتباط أ سعار النفط بالسوق العالمية.

 القصير الطويل،   ينمعنوية في ال نموذج المقدر في ال جلعكس ية ( اس تجابة 𝐶𝑃𝐼𝐴يظهر معامل الرقم القياسي ل سعار المس تهل )  -6

الاجمالي   -7 المحلي  الناتج  معامل  )   بال سعاريظهر  اس تجابة  GDPBNالثابتة  في  عكس ية  (  المقدر  ال نموذج  في  القصير  معنوية  ورغم  الطويل،  الاجلين 

 ملاحظة تقارب نس بة التأ ثير في ال جل الطويل مع نس بة التأ ثير في ال جل القصير. ضعف تأ ثير الناتج المحلي ال جمالي على سعر الصرف ال انه يمكن  

اكثر من  ان عملية تخفيض قيمة العملة الوطنية عن طريق اعتماده كس ياسة وليس نظام صرف وبالتالي اس تمرار انخفاض قيمة العملة س يفرز اثار سلبية  -8

ان السبب    الايجابية مما يؤدي الى ان نظام الصرف المتبع حاليا و الذي تغير من الثابت المتعدد الى الحر المدار سيتغير مرة اخرى حتى يعوم ، اذ

راق  الرئيسي لرتفاع معدلت التضخم هو تخفيض قيمة العملة ثم تعويمها وثمن اس تقرار سعر الصرف هو اختلال كافة الاسواق، ان من ال فضل للع 

تحدث والاقتصادات المشابهة له ان يتم تخفيض قيمة العملة الوطنية بصورة تدريجية يس تطيع من خلالها السوق المحلية من امتصاص الصدمة التي س  

ط  موارد  من  الله  حباها  لما  المحلي  النقد  لتغطية  كافية  س يولة  توفير  عن  تماما  عاجزة  ليست  الدول  هذه  ان  وخصوصاً  التخفيض  هذا  نتيجة  بيعية له 

دارة صحيحة    .ضخمة تحتج فقط لعملية ا 

الصادرات  -9 أ سعار  من  س يخفض  ال جراء  وهذا   ، محليا  عليها  الطلب  فينخفض  الاس تيرادات،  أ سعار  من  يرفع  المحلية  العملة  قيمة  تخفيض  عملية  ن    ا 

لى  تحسين  بالعملات ال جنبية فيزيد الطلب عليها خارجيا، الاجراء الذي تقوم به اغلب الدول التي تعاني من عجز في ميزانها التجاري مما س يؤدي ا 

كا حال  في  الدولة  هذه  لمنتجات  التنافس ية  القدرة  من  يزيد  ان  ايضاً  شأ نه  من  العملة  قيمة  في  التخفيض  هذا  ولكن  للدولة،  التجاري  لديها  الميزان  ن 

ضافة الى ارتباطها  بمرونة في صادراتها، فيجب ان ل تكو نتاجية واسعة ا  صادراتها من المواد الاولية التي تنخفض مرونة الطلب عليها، كما    ن قاعدة ا 

 أ ن تكون اس تيراداتها من سلع غذائية بحيث ل تخضع لطلب مرن او سلع استثمارية تعتبر ضرورية لعملية التنمية. ب ل يج
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يمكنن  -10 الاقتصادية    ال  التنمية  على مقدار  تتوقف  ال نظمة  هذه  ان فعالية  حيث  وزمان،  مكان  كل  وفي  البلدان  صرف موحد لكل  سعر  تحديد نظام 

المس تدام التنمية  في  يساهم  مما  الاقتصادي  نظامها  مع  متوافقاً  ما  لدولة  المرن  الصرف  سعر  يكون  فقد  للبلد،  المالي  حالة    ةوالتطور  وفي  لقتصادها، 

ومدى   أ خرى  الى  دولة  من  ال نظمة  هذه  تختلف  وبالتالي  ذلك  الى  تحتاج  التي  للدول  بالنس بة  مدار  معوم  صرف  سعر  وضع  الى  نحتاج  أ خرى 

 اس تجابة اقتصاد هذه الدولة.  

التابع   -11 المتغير  بين  مشترك  تكامل  علاقة  هنالك  ان  لنا  تبين  بالعراق  الخاصة  ال حصائية  الاختبارات  اجراء  والمتغيرات عند  الرسمي(  الصرف  )سعر 

( الخطأ   تصحيح  معامل  يؤكده  ما  وهذا  )Cointeq-1المس تقلة  البالغ  النموذج  لهذا   )-0.396( الاحتمالية  القيمة  وأ ند   )Prob  هي له  المصاحبة   )

 .( ال مر الذي يعني تحقق الشطين ال ساس يين في هذا المعامل وهما قيمته السالبة ومعنويته ال حصائية0.0000)

( ، وعلاقة طردية مع عجز  DEPTاجراء الاختبارات ال حصائية الخاصة بالعراق ظهرت لنا علاقة عكس ية بين سعر الصرف ومجموعة الديون )عند   -12

ضافة الى علاقة طردية مع الرقم القياسي ل سعار المس تهل )PDالموازنة) ( و قد ظهرت العلاقة عكس ية مع الناتج المحلي ال جمالي بال سعار    CPI( ا 

 ( حيث ان النتائج هذه  قد توافقت مع الفرضيات التي تم طرحها مس بقاً   GDPCOالثابتة )

بدولة نيجيريا   -13 والمتغيرات المس تقلة  عند اجراء الاختبارات ال حصائية الخاصة  بين المتغير التابع )سعر الصرف الرسمي(  وجود علاقة تكامل مشترك 

( الخطأ   تصحيح  معامل  يؤكده  ما  البالغ  Cointeq-1وهذا  النموذج  لهذا   )(-0.493664 )  ( الاحتمالية  القيمة  هي  Probوأ ند  له  المصاحبة   )

 ( ال مر الذي يعني تحقق الشطين ال ساس يين في هذا المعامل وهما قيمته السالبة ومعنويته ال حصائية 0.00000)

14- ( العام  الدين  و  الصرف  سعر  بين  طردية  علاقة  هنالك  ان  لنا  تبين  نيجيريا  بدولة  الخاصة  ال حصائية  الاختبارات  اجراء  وعلاقة  TNPDعند   )

 .( خلال الاجل الطويل DSNN ( )CPIN ( )GDPBNعكس ية مع كل من )

 التوصيات: 

والسعر   -1 وغير مدروسة بشكل تفصيلي مما سبب فجوة كبيرة في السعر بين السعر الرسمي  الموازي ان عملية التخفيض التي قام بها العراق جاءت متسرعة 

عة التي )السوق السوداء( كان من ال فضل تبني سعر صرف يتلاءم والمس توى الاقتصادي للبلد من اجل الابتعاد بالقتصاد عن مواجهة التقلبات السري

بدعم طبقات المجتمع الهشة  ،  حدثت خصوصا ان التخفيض اتى بعد صدمة اقتصادية عنيفة متمثلة بجائحة كورونا.  بعد عملية التخفيض لبد من قيام الدولة 

اهمال  عدم  مبدا  مع  انسجاما  التخفيض  لعملية  مرافقة  جراءات  ا  وهي  المجتمع  من  الوسطى  الطبقة  وخصوصا  ودقيقا  تميزيًا  الدعم  هذا  يكون  الاعتبارات    وان 

 الس ياس ية والاجتماعية. 

من   -2 الاس تهلاكي  الجانب  في  والتوسع  الحكومي  الانفاق  خفض  لضمان  المالية  الس ياسة  أ دوات  اس تخدام  من  لبد  التخفيض  لفاعلية  ضمان  اجل  من 

ضافة الى اس تخدام الس ياسة النقدية وخصوصا عرض النقد من اجل ضمان عدم جنوح ال سعار الى مس تويات غير معقولة  العمل على  ،    الاس تيرادات ا 

نتاجية دون المشاريع الاس تهلاكية واليت تساهم في دعم الاقتصاد الدا  خلي للبلد. توجيه ال موال التي س تدخل نتيجة س ياسة التخفيض الى المشاريع ال 

موازنتها -3 تمويل  في  أ ساسي  كمصدر  النفط  على  تخفيض الاعتماد  نحو  والاتجاه  العراقية  الدولة  موازنة  عليها  تعتمد  التي  الدخل  مصادر  طريق    تنويع  عن  العامة 

مما العالمية  الشكات  مع  بالشاكة  المس توردة  الصناعات  وتوطين  متخصصة  صناعية  مدن  بناء  على  والتركيز  ال خرى  الصناعية  القطاعات  في    تنمية  يساهم 

ضافة خلق فرص عمل جديدة وبالتالي المحافظة على الاحتياطيات ال جنبية بالعملة الصعبة.   تقليل الاس تيرادات ا 

أ و مشوطة ولس يما في الانتقال الى اقتصاد    يجب أ عادة هيكلة الاقتصاد العراقي بالشكل الذي يكون مناس باً لحاجة الاقتصاد من تغيرات فعليه ل منقولة -4

في تنمية  السوق، وهنا ليس بالضرورة أ ن يكون الانتقال للقطاعات كافة بل لتل التي تتطلب منافسة والتقليل من الاعتماد على النفط كمصدر أ ساسي  

في  ،  الاقتصاد. المستشي  الفساد  ومحاربة  الهارب  المال  رأ س  عودة  تسهيل  تضمن  تشيعات  وضع  خلال  من  العراقي  الخاص  للقطاع  أ وسع  فرصة  عطاء  ا 

 الاقتصادي. مفاصل الدولة، وبالتالي ضمان مشاركته في المشاريع المقترحة ولس يما في القطاعات الانتاجية التي من شأ نها رفع مس توى التطور والنمو 

نف  ةضرور  -5 لل  ترش يد  مع  القروض  كفاءة  رفع  في  يساهم  مما  الخارجي  الدين  لرقابة  مركزية  هيئة  اس تحداث  طريق  عن  الخارجي  العام  الدين  دارة  ا  اق  توحيد 

والمتوسطة المس توردة أ ولوية عند اجراء عملية و    الحكومي ا ضافة الى تنمية الصادرات لكي تواجه المنافسة الخارجية نتاجية  عطاء المس تلزمات ال  لبد من ا 

نافذ الحكومية التخفيض وخصوصا في بلد نامي مثل العراق عن طريق منحه س ياسة تحفيزية لمواجهة تكاليف ال نتاج والاثار الانكماش ية ا ضافة الى اتمته الم 

 .اواس تقلاليته
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دم الاتكال على القطاع النفطي والسعي  وع  امام كل الدولر واليورو   النيرة في نيجيريا من الضروري اصلاح الجهاز المصرفي للتقليل من الفجوة بين أ سعار صرف  

ضافة الى  جلب الاستثمارات الاقتصادية  مما يساعد في    النهوض بالقتصاد الوطني عن طريق تشجيع الصادرات خارج القطاع النفطيالى   توازن  ال   على   الحفاض ا 

 المالي والحساب الجاري فان تعقيم أ سعار النفط مشجعة لن هذا من شأ نه ان يخفف من تأ ثير تقلبات أ سعار النفط
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